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Maliye Bakanligindan:

Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitinn Hakkinda Genel Teblig
(SeriNo: 1)

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda yer alan “Ortiilii kazang” miiessesesi 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 13 iincii maddesi ile “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi” adi altinda yeniden
diizenlenmis olup, 01/01/2007 tarihinde yiiriirlige giren s6z konusu madde ile 5615 sayili Kanunla Gelir Vergisi
Kanunu’nun 41 inci maddesinde yapilan diizenlemelere iliskin agiklamalar bu Tebligin konusunu olusturmaktadir.

1- Yasal Diizenlemeler
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13 {incii maddesinde yer alan diizenleme asagidaki gibidir:
“Transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiilii kazang dagitimi

Madde 13 — (1) Kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
tizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat iglemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri,
odiing para alinmast ve verilmesi, ikramiye, ticret ve benzeri ddemeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya
hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

(2) Iliskili kigi; kurumlarin kendi ortaklari, kurumlarin veya ortaklarimin ilgili bulundugu gercek kisi veya kurum ile
idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan dogrudan veya dolayli olarak bagh bulundugu ya da niifuzu altinda
bulundurdugu gergek kisi veya kurumlart ifade eder. Ortaklarin esleri, ortaklarin veya eslerinin iistsoy ve altsoyu ile
tictincti derece dahil yansoy hisimlart ve kaywm hisimlar: da iliskili kisi sayilir. Kazancin elde edildigi iilke vergi
sisteminin, Tiirk vergi sisteminin yarattigi vergilendirme kapasitesi ile ayni diizeyde bir vergilendirme imkdni saglayp
saglamadigi ve bilgi degigimi hususunun goz ontinde bulundurulmasi suretiyle Bakanlar Kurulunca ilan edilen iilkelerde
veya bolgelerde bulunan kisilerle yapilmis tiim iglemler, iligkili kisilerle yapilmis sayilir.

(3) Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya
bedelin, aralarinda béyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade eder.
Emsallere uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat veya bedellere iliskin hesaplamalara ait kayiut, cetvel ve
belgelerin ispat edici kdgitlar olarak saklanmasi zorunludur.

(4) Kurumlar, iliskili kisilerle yaptig1 islemlerde uygulayacagi fivat veya bedelleri, asagidaki yontemlerden islemin
mahiyetine en uygun olanni kullanarak tespit eder:

a) Karsilastirilabilir fiyat yontemi: Bir miikellefin uygulayacagr emsallere uygun satis fiyatimin, karsilastirilabilir mal
veya hizmet alim ya da satiminda bulunan ve aralarinda herhangi bir sekilde iliski bulunmayan gercek veya tiizel
kisilerin birbirleriyle yaptiklart islemlerde uygulayacagi piyasa fiyati ile karsilastirilarak tespit edilmesini ifade eder.

b) Maliyet arti yontemi: Emsallere uygun fiyatin, ilgili mal veya hizmet maliyetlerinin makul bir briit kdr oram kadar
artirilmasi suretiyle hesaplanmasini ifade eder.

¢) Yeniden satis fiyati yontemi: Emsallere uygun fiyatin, islem konusu mal veya hizmetlerin aralarinda herhangi bir
sekilde iliski bulunmayan ger¢ek veya tiizel kisilere yeniden satilmast halinde uygulanacak fiyattan, makul bir briit satis
kdrt diigtilerek hesaplanmasini ifade eder.

¢) Emsallere uygun fiyata yukaridaki yontemlerden herhangi birisi ile ulasma olanagr yoksa miikellef, islemlerin
mahiyetine uygun olarak kendi belirleyecegi diger yontemleri kullanabilir.
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(5) Iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanacak fiyat veya bedelin tespitine iliskin
yontemler, miikellefin talebi iizerine Maliye Bakanligi ile anlasilarak belirlenebilir. Bu sekilde belirlenen yontem, ii¢ yili
asmamak iizere anlagmada tespit edilen siire ve sartlar dahilinde kesinlik tagir.

(6) Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang, Gelir ve Kurumlar Vergisi
kanunlarmin uygulamasinda, bu maddedeki sartlarin gerceklestigi hesap déneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar
payt veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Daha dnce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
miikellefler nezdinde buna gore diizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmasi igin ortiilii kazang dagitan kurum adina
tarh edilen vergilerin kesinlegsmis ve ddenmis olmast sarttir.

(7) Transfer fiyatlandirmast ile ilgili usiller Bakanlar Kurulunca belirlenir.”

Ayni1 Kanunun “Kabul edilmeyen indirimler” baglikli 11 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (c) bendinde, transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazanglarin kurum kazancinin tespitinde gider olarak indiriminin kabul
edilmeyecegi hitkkme baglanmigtir.

Diger taraftan, 5615 sayili Kanunla Gelir Vergisi Kanunu’nun “Gider kabul edilmeyen 6demeler” baslikli 41 inci
maddesine eklenen (5) numarali bentte yapilan diizenleme asagidaki gibidir:

“5. Bu fikramin 1 ila 4 numarali bentlerinde yazili olan islemler hari¢ olmak iizere, tesebbiis sahibinin, iliskili kisilerle
emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyatlar iizerinden mal veya hizmet alim ya da
satiminda bulunmast halinde, emsallere uygun bedel veya fiyatlar ile tesebbiis sahibince uygulanmig bedel veya fiyat
arasindaki igletme aleyhine olusan farklar isletmeden ¢ekilmis sayilir.

Tesebbiis sahibinin egi, tistsoy ve altsoyu, tigiincii derece dahil yansoy ve kaym hisimlari ile dogrudan veya dolayl
ortagi bulundugu sirketler, bu sirketlerin ortaklari, bu sirketlerin idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan kontrolii
altinda bulunan diger sirketler iliskili kigi sayilir.

Bu bent uygulamasinda, imalat ve insaat, kiralama ve kiraya verme, édiing para alinmasi veya verilmesi, ticret, ikramiye
ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler, her hdl ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Isletmeden cekilmis sayilan farklar, iliskili kisi tarafindan beyan edilmis gelir veya kurumlar vergisi matrahinn
hesabinda dikkate alinmus ise iligkili kisinin vergilendirme islemleri buna gore diizeltilir. Iliskili kisiler ve bu kisilerle
yapilan iglemler hakkinda bu maddede yer almayan hususlar bakimindan, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 13
tincii maddesi hiikmii uygulanir.”

2- Kapsam

Tiirkiye’deki tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlarin tamami bu diizenlemenin kapsami i¢inde olup, iliskili
kisilerle gerek yurt i¢i gerekse yurt digi faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan mal veya hizmet alim ya da satim islemleri
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi ¢ergevesinde degerlendirilecektir.

2.1- Kurumlar Vergisi Kanunu Yéniinden

Kurumlarm iligkili kigilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat tizerinden mal veya
hizmet alim ya da satiminda bulunmalar1 durumunda, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiilii olarak dagitilmis sayilacaktir.

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimindan s6z edebilmek igin;

—  Bir kurum tarafindan bir mal veya hizmet alim ya da satiminin (alim, satim, imalat ve ingaat iglemleri, kiralama,
kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, {icret ve benzeri ddemeleri gerektiren islemler
de bu kapsamdadir.) yapilmis olmasi,

—  S6z konusu kurumun bu mal veya hizmet alim ya da satimini iligkili kisilerle yapmis olmasi,
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— Bu mal veya hizmet alim ya da satiminda “emsallere uygunluk ilkesi’ne aykir1 olarak fiyat veya bedel tespiti
yapilmis olmasi

gerekmektedir.

Dolayisiyla kurumlarin iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine gore tespit ettikleri fiyat veya bedel lizerinden mal
veya hizmet alim ya da satimi yapmis olmalart durumunda transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimindan
s6z edilmeyecektir.

2.2- Gelir Vergisi Kanunu Yoniinden

Gelir Vergisi Kanunu’nun 41 inci maddesinin (5) numaral bendi geregince, tesebbiis sahibinin iligkili kisilerle emsallere
uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyatlar iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunmasi halinde, emsallere uygun bedel veya fiyatlar ile tesebbiis sahibince uygulanmig bedel veya fiyat arasindaki
isletme aleyhine olusan farklar isletmeden ¢ekilmis sayilacaktir.

Bu gergevede,

—  Tesebbilis sahibi tarafindan bir mal veya hizmet alim ya da satimimin yapilmis olmast,

—  Tesebbiis sahibinin bu mal veya hizmet alim ya da satimini iligkili kigilerle yapmis olmasi,

— Bu mal veya hizmet alim ya da satiminda “emsallere uygunluk ilkesi”’ne aykir1 olarak fiyat veya bedel tespiti
yapilmig olmast

halinde emsallere uygun bedel veya fiyat ile tesebbiis sahibince uygulanmis bedel veya fiyat arasindaki isletme aleyhine
olusan farklar isletmeden ¢ekilmis sayilacaktir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun uygulanmasinda “tesebbiis sahibi” ifadesi, ticari ve zirai kazang¢ yoniinden gelir vergisine tabi
gergek kisiler ile adi ortakliklarin ortaklari, kollektif sirketlerin ortaklari, adi ve eshamli komandit sirketlerin komandite
ortaklarini kapsamaktadir.

3- iliskili Kisi
Bir kurum a¢isindan iliskili kisi;

—  Kurumlarm kendi ortaklarini,

—  Kurumlarin veya ortaklarinin ilgili bulundugu gercek kisi veya kurumlart,

— Kurumlarin veya ortaklarinin idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan dogrudan veya dolayl olarak bagl
bulundugu gergek kisi veya kurumlari,

—  Kurumlarin veya ortaklarinin idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan niifuzu altinda bulundurdugu gergek kisi
veya kurumlari,

—  Ortaklarin eslerini,

—  Ortaklarin veya eslerinin iistsoy ve altsoyu, ii¢iincii derece dahil yansoy hisimlar ve kaym hisimlarini

ifade etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13 {incii maddesinde gegen “gercek kisi” ifadesi, Gelir Vergisi Kanunu’nun
uygulanmasinda gergek kisi olarak kabul edilip vergiye tabi tutulan sahislar ile sahis sirketleri ya da adi ortakliklari;
“kurum” ifadesi de sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflar ile bunlara ait
iktisadi isletmeleri ve is ortakliklarin1 kapsamaktadir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun uygulanmasinda ise tesebbiis sahibinin esi, iistsoy ve altsoyu, li¢lincii derece dahil yansoy ve
kayin hisimlan ile dogrudan veya dolayli ortagi bulundugu sirketler, bu sirketlerin ortaklari, bu sirketlerin idaresi,
denetimi veya sermayesi bakimindan kontrolii altinda bulunan diger sirketler iliskili kisi sayilmaktadir.
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Ornegin, (ABC) Adi Ortakligi’nin ortaklarindan (A)’nin ortagi oldugu (D) Ltd. Sti. ile emsallere uygunluk ilkesine
aykir1 olarak tespit edilen fiyat lizerinden yaptig1 mal satis1 islemi iliskili kisilerle yapilmis sayilarak emsallere uygun
bedel ile tesebbiis sahibince uygulanmis bedel arasindaki igletme aleyhine olusan farklar isletmeden c¢ekilmis

sayilacaktir.

Gerek gelir vergisi gerekse kurumlar vergisi miikellefleri yoniinden, kazancin elde edildigi iilke vergi sisteminin, Tiirk
vergi sisteminin yarattig1 vergilendirme kapasitesi ile ayni1 diizeyde bir vergilendirme imkan1 saglayip saglamadigi ve
bilgi degisimi hususunun g6z Oniinde bulundurulmas: suretiyle Bakanlar Kurulu’nca ilan edilen iilkelerde veya

bolgelerde bulunan kisilerle yapilmis tiim islemler iligkili kisilerle yapilmis sayilacaktir.

Finans ©) (H)
Midiri —  (©®) Kurumu »  Kurumu
(R) Kurumu
Dernegin 2
iktisadi [ Gergek
Isletmesi Kisisi
|
Kuruma
Bagh Ortak (B) (F 0} (AD)
Calisan Kurumu [ | Demegi [¢— Kuumu |¢— GK/K*
(M)
Gergek
Kisisi
Ortak (J)’nin
Altsoyu, Ustsoyu
ve Yansoyu
v .
Ortak Es (K)’nin
M (G @ ] Ustsoyu ve
Kurumu Kurumu |~ Gergek Es®) = vansoyu
Kisisi
\ 4 Yonetim
) L (AB) Kurulu
is Kurumu [ Kurumu |—| Baskam
Ortakhg: ®
I
(AC)
Dernegi
Y
(Y) Gergek | Istirak - (P) R (AE)
Kisisi > (©) Kurumu [* kurumu [ GK/K*

V) (©)] (N) (0)
GK/K* Kurumu Kurumu [~ Kurumu

A 4

* GK/K: Gergek kisi veya kurum
Iliskili kisi ifadesi asagidaki
gosterilmekle birlikte, her islemin kendi kosullari iginde degerlendirilecegi tabiidir.
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Yukaridaki semada goriildiigii lizere;

(A) Kurumunun;

—  Ortak (B) Kurumu,

—  Ortak (B) Kurumunun dogrudan ortag: oldugu (G) Kurumu,

—  Ortak (B) Kurumunun dolayli olarak ortagi oldugu (H) Kurumu,

—  Ortak (B) Kurumunun kurucusu oldugu (F) Dernegi ve bu dernegin iktisadi isletmesi,
—  (F) Dernegine ait iktisadi isletmede ¢alisan (Z) Gergek Kisisi,

—  Ortakla iligkili (F) Derneginin kurucularindan (I) Kurumu,

—  Ortakla iligkili (F) Derneginin dolayli olarak bagli bulundugu (AD) Gergek Kisisi veya Kurumu,
—  Ortak (B) Kurumunun dogrudan ortag: oldugu (D) Kurumu,

—  Ortak (D) Kurumunda ¢aligan Finans Miidiirii (R),

—  Ortak (B) Kurumunda ¢alisan (M) Gergek Kisisi,

—  Ortak (J) Gergek Kisisi,

—  Ortak (J) Gergek Kisisinin altsoyu, listsoyu ve yansoyu,

—  Ortak (J) Gergek Kisisinin Esi (K),

—  Ortak (J) Gergek Kisisinin Esi (K)’nin {istsoyu ve yansoyu,

—  Ortak (J) Gergek Kisisinin dogrudan ortagi oldugu (L) Kurumu,

—  Ortak (J) ile iliskili (L) Kurumunun dogrudan ortagi oldugu (AB) Kurumu,
—  (AB) Kurumunun Yénetim Kurulu Bagkani (3),

—  Yonetim Kurulu Bagkani olan (S)’nin iiye oldugu (AC) Dernegi,

—  (S) Is Ortaklig,

—  (S) Is Ortakliginin diger ortag1 (T) Kurumu

ile yaptig1 mal veya hizmet alim ya da satim iglemleri, iliskili kisilerle yapilan islemler olarak degerlendirilecektir.

Ote yandan, aym1 dernege iiye olan gercek kisi veya kurumlarin, sadece ayn1 dernegin iiyeleri olmalar1 nedeniyle iliskili
kisi kapsaminda degerlendirilmeleri miimkiin bulunmamaktadir.

(A) Kurumunun;

—  Istirak (C),

- Istirak (C)’nin dogrudan ortag: oldugu (P) Kurumu,

—  Istirak (C) ile iliskili (P) Kurumunun dogrudan bagh bulundugu (R) Kurumu,
- Istirak (C) ile iliskili (P) Kurumunun dolayl olarak bagli bulundugu (AE) Gergek Kisisi veya Kurumu,
- Istirak (C) ile iliskili (P) Kurumunun kurucusu oldugu (AF) Vakfi,

—  Istirak (C)’nin dogrudan ortag1 oldugu (N) Kurumu,

—  Istirak (C)’nin dolayli olarak ortag1 oldugu (O) Kurumu,

—  Istirak (C)’nin dogrudan bagh bulundugu (Y) Gergek Kisisi,

—  Istirak (C)’nin dogrudan bagl bulundugu (U) Kurumu,

- Istirak (C)’nin dolayli olarak bagl bulundugu (V) Gergek Kisisi veya Kurumu

ile yapt181 mal veya hizmet alim ya da satim islemleri, iliskili kisilerle yapilan islemler olarak degerlendirilecektir.
3.1- Kurumlar Vergisi Kanunu’nun Uygulamasinda iliskili Kisi
3.1.1- Kurumlarm Kendi Ortaklar:

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 nci maddesinde tiizel kisiliklerinin bulunup bulunmadigia bakilmaksizin kurumlar
vergisine tabi olan miikelleflerin gergek ve tiizel kisi ortaklar1 Kanunun 13 {incii maddesi geregince iliskili kisi sayilacak
ve bu kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak yapilan mal veya hizmet alim ya da satim islemleri transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi gergevesinde degerlendirilecektir. Dolayisiyla, kurumlarin dogrudan veya
dolayl olarak sermaye payina sahip gercek kisi veya kurum ortaklari iligkili kisi kapsaminda degerlendirilecektir.
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Diger taraftan, gerek ortaklarin dogrudan veya dolayli ortak olduklari kurumlarla, gerekse bu kurumlarin kendi
aralarindaki iligki Kurumlar Vergisi Kanunu’nun uygulamasinda iliskili kisi kapsaminda degerlendirilecektir.

Bu iliskilerde sermaye veya kar pay1 oraninin herhangi bir nemi bulunmamaktadir.
3.1.2- Kurumlarin veya Ortaklarimn Ilgili Bulundugu Gercek Kisi veya Kurum

Kurumun ilgili bulundugu gercek kisi ifadesinden, kendi ortagi olan gercek kisiler disinda kalan, kurumlarin ortagi
oldugu sahis sirketlerinin diger gercek kisi ortaklari ile kurum galisanlar gibi sahislar anlasilmaktadir.

Ote yandan, kurum calisanlarinin sdz konusu kurum ile iliskilerinin sadece isveren-hizmet erbabi iliskisi icinde
bulunmas: durumunda ilgili kurum ile kurum galisani, yapilan icret 6demeleri bakimindan iligkili kisi kapsaminda
degerlendirilmeyecektir. Ancak, kurum ile c¢alisanlar arasinda yukarida belirtilen istihdam iliskisi digindaki iglemler,
iligkili kisilerle yapilan islem kapsaminda degerlendirilecektir.

Kurumun ilgili bulundugu kurum ise kendi ortag1 disinda, kurumun kendisinin ortakliginin bulundugu bir baska kurumu
yani istiraklerini ifade etmektedir. Bir kurum diger bir kuruma ortak ise iki kurum iligkili sayilacak, ortak oldugu kurum
iizerinden bagka bir kuruma ortak ise dolayli olarak iligkili oldugu kabul edilecektir. Diger bir ifadeyle, kurumlarin
dogrudan veya dolayli olarak istirak ettigi diger kurumlar ve sahis sirketleri iligkili kisi kapsaminda degerlendirilecektir.
Ote yandan kurumun ortagi oldugu sahis sirketlerinin diger kurum ortaklari iliskili kisi sayilacaktir.

Kurum ortaginin ilgili bulundugu gergek kisiler, Kanunun 13 {incii maddesinin (2) numarali fikrasinda da belirtildigi
iizere, ortaklarin egleri, ortaklarin veya eslerinin iistsoy ve altsoyu ile t¢ilincii derece dahil yansoy hisimlari, kaym
hisimlarint ya da kurum ortaklar1 ile ekonomik ve sosyal olarak iligkisi bulunan gercek kisileri ifade etmektedir.
Ornegin; (A) Kurumunun ortag: olan (B) gercek kisisinin ekonomik ve sosyal olarak yakin iliskide bulundugu (C)
gercek kigisinin gahsi igletmesi ile yaptigi mal veya hizmet alim ya da satim islemleri iligkili kisilerle yapilmisg
sayilacaktir. Ayrica kurum ortaginin ortak oldugu sahis sirketlerinin diger gercek kisi ortaklari iligkili kisi sayilacaktir.

Kurum ortaginin ilgili bulundugu kurum ise, kurum ortaginin bagka bir kurum ile olan ortaklik iliskisini ifade
etmektedir. Ayrica kurum ortaginin ortak oldugu sahis sirketlerinin diger kurum ortaklari iliskili kisi sayilacaktir. Diger
bir ifadeyle, kurum ortaklarinin dogrudan veya dolayli olarak ortak oldugu kurumlar ve sahis sirketleri ile s6z konusu
kurum ve sahis sirketlerinin diger kurum ortaklari iligkili kisi sayilacaktir.

Ornegin; bir kurumun kendi ortag: tiizel kisinin istiraki olan baska bir tiizel kisi ile yaptig1 mal veya hizmet alim ya da
satim iglemleri iligkili kisilerle yapilmis sayilacaktir.

Ote yandan, bir kurumun ilgili bulundugu gercek kisi veya kurumlarin kendi aralarindaki iliski ve bir kurumun
ortaklarinin ilgili bulundugu gercek kisi veya kurumlarin kendi aralarindaki iligki Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
uygulamasinda iliskili kisi kapsaminda degerlendirilecektir.
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(A) Kurumunun;

—  Ortak (F) Kurumu,

—  Ortak (F) Kurumunda ¢alisan Bolge Miidiirii (U),
—  Ortak (F)’nin ortagi (G) Kurumu,

—  (G) Kurumunda ¢alisan Uzman (V),

—  Ortak (F)’nin ortagi (H) Gergek Kisisi,

—  Ortak (I) Gergek Kisisi,

—  Ortak (I) Gergek Kisisinin Esi (J),

—  Ortak (I) Gergek Kisisinin Esi (J)’nin alt ve iistsoyu ile yansoyu ,
—  Ortak (I)’nin alt ve iistsoyu ile yansoyu,

—  Finans Midiiri (T),

—  Muhasebe Yetkilisi (2)

ile yapt181 mal veya hizmet alim ya da satim islemleri, iliskili kisilerle yapilan islemler olarak degerlendirilecektir.

Hukuk
Ml’isﬁviri
)
B (S)
Kurumu
) (B) -
Kurumu Kurumu > Kurumu
o \ | \ M
Gergek
©) P) v Genel Miidiir Kisisi
Kurumu Kurumui ©)
| G
Is Ortaklig1 l
Miih@ndis
Q) (R)
Dernegi
©
Kurumu |
Muhasebe
Yetkilisi
(©)

(B) Kurumunun;

—  Istiraki (K) Kurumu,

— (K) Kurumunun igtirak olarak katildigi (O) Kurumu,

-~ (0) Kurumunda ¢alisan Miihendis (1),

— (K) Kurumunun istirak olarak katildigi (P) Kurumu,

—  Istiraki (L) Is Ortakligs,

— (L) Is Ortakhigmin diger ortag (C) Kurumu,

—  Istiraki (M) Kurumu,

—  Istirak olarak katildig1 (M) Kurumuna ortak olan (S) Kurumu,
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—  (S) Kurumunda ¢alisan Hukuk Miisaviri (U),

—  Istirak olarak katildig1 (M) Kurumuna ortak olan (T) Gergek Kisisi,
— (M) Kurumunun Genel Miidiirii (C),

—  Genel Midiir (¢)’nin liye oldugu (R) Dernegi,

— (R) Derneginde ¢alisan Muhasebe Yetkilisi (O)

ile yaptigi mal veya hizmet alim ya da satim iglemleri, iligkili kisilerle yapilan islemler olarak degerlendirilecektir.

3.1.3- Kurumun veya Ortaklarinin idaresi, Denetimi veya Sermayesi Bakimindan Dogrudan veya Dolayh Olarak
Bagh Bulundugu ya da Niifuzu Altinda Bulundurdugu Gerc¢ek Kisi veya Kurumlar

Kurumun veya ortaklarinin idaresi bakimindan dogrudan veya dolayli olarak bagli bulundugu gergek kisiler; ortaklik
iligkisi olmaksizin kurumun kararlarinda dogrudan veya dolayli olarak etkisi bulunabilecek kurumun ydnetim kurulu
baskan ve iiyeleri, genel miidiirt, iist diizey miidiirleri, ayn1 diizeydeki yiiksek memurlari gibi sahislari ifade etmektedir.
Ayrica, ortaklik iligkisi olmaksizin kurumun kararlarinda dogrudan veya dolayli olarak etkide bulunabilecek herhangi bir
gercek kisi veya kurum iligkili kisi sayilacaktir.

Kurumun veya ortaklarinin denetimi bakimindan dogrudan veya dolayli olarak bagli bulundugu gergek kisi veya
kurumlar ifadesinden, ortaklik iligkisi olmaksizin kurumun kararlarinda dogrudan veya dolayli olarak etkisi
bulunabilecek kurumun denetgcileri gibi gercek ve tiizel kisiler anlasiimaktadir. Ornegin, bir limited sirket denetgisinin
esinin ortak oldugu diger sirketin limited sirket ile yaptig1 mal veya hizmet alim ya da satim islemleri, kurumun denetim
bakimindan bagli bulundugu iliskili kisilerle yapilan islemleri ifade etmektedir.

Yukaridaki boliimde iligkili kigiler arasinda sayilan kurum ortaklari, kurumun sermayesi bakimindan bagli oldugu bir
gercek kisi veya kurumu ifade etmektedir.

Diger taraftan, bir sirket ile soz konusu sirketin kurucu hisse senetleri ve/veya intifa senetlerine sahip olan gergek kisi ve
kurumlar iligkili kisi kapsaminda degerlendirilecektir.

Niifuzu altinda bulundurdugu gergek kisi veya kurumlar ifadesi, kurumun ekonomik ve ticari kararlarinit dogrudan ya da
dolayli olarak etkileyecek sekilde siirekli bir iktisadi iliski veya devamli bor¢ para verme ya da alma iligkisi iginde
bulundugu gergek kisi veya kurumlari ifade etmektedir.

Ornegin, bir sirketin kararlaria dogrudan ya da dolayl olarak etkide bulunabilecek dl¢iide ve siireklilikte borg verdigi
kisileri niifuzu altinda bulundurdugu kabul edilebilir. Benzer sekilde, imalat faaliyeti ile ugrasan (A) Ltd. Sti.’nin
siirekli olarak ayni gergek kisiden sagladigi girdileri kullanmasi ya da alislarinin ve/veya satislarinin biiylik bir
kismini ayn1 kurumdan yapmas: durumunda da séz konusu sirketin ilgili gercek kisi/kurumun niifuzu altinda
oldugu kabul edilebilir.

Bir ger¢ek kisi/kurum ile bir bagka gercek kisi/kurum arasinda olagan ticari faaliyet c¢ercevesinde sadece bayilik
iligkisinin bulunmasi durumunda s6z konusu gergek kisi veya kurumlar bayilige iliskin mal ve hizmetler bakimindan
iliskili kisi kapsaminda degerlendirilmeyecek, bayiligin konusunu olusturan mal ve hizmet alim satimlar1 disindaki
islemler bakimindan ise iliskili kisi kapsaminda degerlendirilebilecektir. Ayrica bayilik iliskisi disindaki baska bir
nedenle iligkili sayilan kurum veya kisiler arasinda bayilige iliskin mal ve hizmet alim satim1 bakimindan da iliskinin
varligi kabul edilebilecektir.

Bir kurumun diger bir kurumla iligkili sayilabilmesi i¢in kurumun diger bir kurum tarafindan kontrol edilmesi,
kurumun bagka bir kurumu kontrol etmesi ya da ayni1 kurum ile ortak kontrol altinda bulunmasi gerekmektedir.
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Avukat
(N) (€)
Kurumu
Kurumu Kurumu
\ 4
7'y (F) Vakfi 'y
(D) (E) Gergek
Kurumu A4 Kisisi
[ (F) Vakfina
Mali aij[ Iktisadi
Misavir Isletme
©)
Genel
Midiir
(R)

(C) Kurumunun;

- Istiraki (B) Kurumu,

—  (B) Kurumunda calisan Avukat (N),

—  Istiraki (B) Kurumunun diger ortag1 (D) Kurumu,

— (D) Kurumunda ¢alisan Mali Miisavir (C),

—  Istiraki (A) Kurumu,

—  Istiraki (A) Kurumunun ortagi (E) Gergek Kisisi,

—  Kurucusu oldugu (F) Vakfi,

—  (F) Vakfina Ait Iktisadi Isletme,

—  (F) Vakfina Ait Tktisadi Isletmede calisan Genel Miidiir (R)

ile yaptig1 mal veya hizmet alim ya da satim islemleri, iligkili kisilerle yapilan islemler olarak degerlendirilecektir.
3.1.4- Ortaklarin Esleri

Kurum ortaklarmin esleri, séz konusu ortak ile aralarinda yasal evlilik bagi bulunan kisiyi ifade etmektedir.

3.1.5- Ortaklarin veya Eslerinin Ustsoy ve Altsoyu, Uciincii Derece Dahil Yansoy Hisimlar1 ve Kaym Hisimlar1

Ortaklarin veya eslerinin anne, baba, biiyiikanne ve biilyiikbabalari, ¢ocuklart ve torunlar ile iiglincii derece dahil yansoy
hisimlan (ortak bir kokten gelen kisiler) ve kayin hisimlan (eslerden biri ile diger esin kan hisimlar) iligkili kisi
sayilacaktir. Ancak evliligin sona ermesi ile kaymn hisimligi ortadan kalkmamaktadir.
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3.2- Gelir Vergisi Kanunu’nun Uygulamasinda iliskili Kisi

Gelir Vergisi Kanunu’nun uygulamasinda tesebbiis sahibinin esi, listsoy ve altsoyu, ti¢lincii derece dahil yansoy ve kayin
hisimlart ile dogrudan veya dolayl ortagi bulundugu sirketler, bu sirketlerin ortaklari, bu sirketlerin idaresi, denetimi
veya sermayesi bakimindan kontrolii altinda bulunan diger sirketler iliskili kisi sayilmaktadir.

Tesebbiis sahibi bir sirkete dogrudan veya dolayli ortak ise tesebbiis sahibi ile s6z konusu sirketler iligkili kisi
kapsamindadir. Bu iliskide sermaye veya kar pay1 oraninin herhangi bir 6nemi bulunmamaktadir.

Omegin, sahsi isletmesi olan (A) gergek kisisinin ayni1 zamanda (ABC) Ltd.Sti.’nde ortaklig1 bulunmas1 durumunda, (A)
gercek kisisi ile (ABC) Ltd.Sti. iliskili kisi kapsaminda degerlendirilecektir.

Ayni sekilde tesebbiis sahibi bir sirkete dogrudan veya dolayli ortak ise tesebbiis sahibi ile s6z konusu sirketin ortaklar
iliskili kisi kapsamindadir. Ornegin; (A) gergek kisisi ile (ABC) Ltd. Sti.’nin diger ortag1 olan (B) gercek kisisi iliskili
kisi kapsamindadir.

Tesebbiis sahibinin dogrudan veya dolayli ortagi bulundugu sirketlerin idaresi, denetimi veya sermayesi bakimidan
kontrolii altinda bulunan diger sirketler ifadesinden, tesebbiis sahibinin dogrudan veya dolayli olarak bagli bulundugu
sirket/sirketlerin ekonomik ve ticari kararlarin1 etkileyebilecek Olciide sermayesine, kar payina veya oy kullanma
hakkina sahip oldugu diger sirketler anlagilmaktadir.

Ote yandan, tesebbiis sahibinin esi, iistsoy ve altsoyu, ii¢iincii derece dahil yansoy ve kaymn hisimlari, dogrudan veya
dolayl1 ortagi bulundugu sirketler ile bu sirketlerin ortaklari, bu sirketlerin idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan
kontrolii altinda bulunan diger sirketlerin aralarindaki iliski Gelir Vergisi Kanunu’nun uygulamasinda iligkili kisi
kapsaminda degerlendirilecektir.

(A) E (B)’nin
Gercek (Bs) Amcasi
Kisisi (F)

T
Za

Denetgi
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(A) Gergek Kisisinin;

- Esi(B),

- Es (B)’nin amcas1 (F),

- Dogrudan ortagi oldugu (C) Ltd. $ti.,

- (C) Ltd. Sti.’nin sermayesi bakimindan kontrolii altinda bulunan (E) A.S.,
- (C) Ltd. Sti.’nin Denetgisi (D)

ile yaptigi mal veya hizmet alim ya da satim iglemleri, iligkili kisilerle yapilan iglemler olarak degerlendirilecektir.

Ayrica yukarida sayilanlarin kendi aralarinda yaptiklari mal veya hizmet alim ya da satim islemleri iliskili kisilerle
yapilan islem olarak degerlendirilecektir.

4- Emsallere Uygunluk flkesi

Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin,
aralarinda bdyle bir iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir.

Emsallere uygun fiyat veya bedel, aralarinda iliskili kisi tanimina uygun herhangi bir iliski olmayan kisilerin tamamen
islemin gerceklestigi andaki kosullar altinda olusturdugu piyasa ya da pazar fiyat1 olarak da adlandirilan tutardir. Bu
fiyat veya bedel, islem aninda hicbir etki olmaksizin objektif olarak belirlenen en uygun tutar olup, iliskili kisilerle
yapilan islemlerde uygulanan fiyat veya bedelin bu tutar olmasi gerekmektedir.

Aralarinda iligki bulunmayan gercek kisi veya kurumlar arasindaki islemlerde fiyat, piyasa kosullarina gore
belirlendiginden, iliskili kisiler arasindaki islemlerde de ayni kosullar gecerli olmalidir. Dolayisiyla, taraflar arasindaki
iliskinin mal veya hizmet fiyatlandirmasina herhangi bir etkisi bulunmamalidir.

Iliskili kisiler arasindaki mal veya hizmet alim ya da satim islemlerinde uygulanan fiyat veya bedelin piyasa fiyatini
yansitmamast durumunda, iligkili kisiler arasindaki islemlerde uygulanan bu fiyat veya bedelin emsallere uygunluk
ilkesine aykiri olarak tespit edildigi kabul edilecektir.

Emsallere uygun fiyat veya bedele ulagmak i¢in 6ncelikle i¢ emsal kullanilacak, bu sekilde kullanilacak fiyat veya
bedelin bulunmamasi ya da giivenilir olmamasi halinde dis emsal karsilastirmada esas alinacaktir.

Bu ilkenin uygulanabilmesi, iligkili kisiler arasindaki islemlerle iligkisiz kisiler arasindaki islemlerin karsilastirilabilir
olmasina dayanmaktadir.

4.1- Karsilastirilabilirlik Analizi

Karsilagtirilabilirlik analizi, genel olarak iligkili kisiler arasindaki mal veya hizmet alim ya da satim iglemlerindeki
kosullarla, aralarinda iligki bulunmayan kisiler arasindaki benzer nitelikteki iglemlerin kosullarinin karsilagtiriimasina
dayanmaktadir.

Bu karsilagtirmalarin giivenilir sonuglar vermesi; karsilastirilan durumlar arasinda farkliliklar varsa, bu farkliliklarin
islemi somut bir bicimde etkilememesi veya s6z konusu farkliliklarin etkisini ortadan kaldirmak ic¢in uygun
diizeltimlerin yapilmasina baglidir. Bu gergevede yapilacak karsilagtirilabilirlik analizinde; karsilagtirilmakta olan mal
veya hizmetlerin nitelikleri, iliskili ve iliskisiz kisilerin yerine getirdikleri islevler ve ustlendikleri riskler, islemlerin
gergeklestigi pazarin yapisi (pazar hacmi, pazarin yeri gibi) ve pazardaki ekonomik kosullar ile kurumlarin is stratejileri
dikkate alinacaktir.

Asagida (a) ve (b) boliimlerinde yer alan unsurlarm iliskili ve iliskisiz kisiler arasinda karsilastirilmasinda, s6z konusu
islemlere iliskin sozlesme kosullarinin da (saglanan garantinin kapsami ve siiresi, tagima siireleri, kredi siireleri gibi)
dikkate alinmasi gerekmektedir.
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Bu ¢ercevede, kontrol altindaki iglemler ile kontrol dis1 islemler karsilastirilirken asagida aciklanan unsurlarin goz oniine
alinmas: gerekmektedir.

a) Mal veya hizmetlerin nitelikleri: Mal veya hizmetlerin niteligindeki farkliliklar, genellikle s6z konusu mal ya da
hizmetlerin degerinde belli bir farkliliga da neden olmaktadir. Bu nedenle, kontrol altindaki islem ile kontrol disi
islemlerin karsilastirilabilirliginin tespitinde, bu tiir farkliliklarin da géz 6niinde bulundurulmasi gerekmektedir.

Mal ve hizmetlerin alim ya da satiminda mallarin fiziksel 6zellikleri, kalite ve glivenilirligi, arz miktar1 ve bulunabilirligi
gibi Ozellikler; hizmetlerde hizmetin yapisi ve biiyiikliigii gibi 6zellikler; gayri maddi varliklarda ise islemin bi¢imi
(satis, lisans gibi), malin tipi (patent, marka, know-how gibi), garanti siiresi ve kapsami, malin kullanimindan saglanan
faydalar gibi 6zellikler 6nem tagimaktadir.

Ornegin; bilinen bir marka ile iiretim yapan bir kurulusun fiyat: ile ayn1 pazarda benzer dzelliklere sahip bir iiriinii iireten
kurulusun fiyati “marka” oOzelligi dikkate alinmadan karsilagtirildiginda, emsallere uygun fiyata ulasmak miimkiin
olmayacaktir.

b) islev analizi: iliskisiz kisiler arasidaki islemlerde, her bir tarafin kullandig1 varliklar ve iistlendigi riskler, emsallere
uygun fiyat veya bedel iizerinde dogrudan etkide bulunmaktadir. Dolayisiyla, yapilan iglemlerin karsilastirilabilirliginin
tespitinde, taraflarin gergeklestirdikleri islevlerin g6z dniinde bulundurulmasi zorunludur.

Kontrol altindaki ve kontrol disi islemlerin karsilastirilabilirliginin tespitinde tasarim, iiretim, montaj, arastirma ve
gelistirme, hizmet, satin alma, dagitim, pazarlama, reklam, nakliye, finansman ve yoOnetim gibi islevler
kullanilabilecektir.

Islev analizi ayrica kullamilan ya da kullamlacak olan varliklarm, bu varliklarm tiiriiniin (kullanilan fabrika ve tesis, gayri
maddi varliklar vb.) ve niteliginin (kullanilan varligin yasi, piyasa degeri, yeri, miilkiyet hakkinin sagladigi koruma vb.)
de goz Oniine alinmasini gerektirmektedir.

Bu ¢ergevede, ilgili taraflarin gergeklestirdigi temel islevlerin tanimlanmasi gerekmektedir. Kontrol altindaki ve kontrol
dis1 islemleri gerceklestiren kisilerin karsilastirilmasinda, iligkisiz kisilerin tistlendigi islevlerde belli maddi farkliliklar
varsa, diizeltim yapilmasi zorunlu olacaktir.

Ayrica islev analizi yapilirken, ilgili taraflarin distlendikleri risklerin de dikkate alinmas1 gerekmektedir. Tliskili kisiler
arasindaki iglemlerde, taraflarin istlendikleri riskler kosullari etkiliyorsa, islev analizinde bu risklerin mutlaka g6z
oniinde bulundurulmasi gerekmektedir. Bu nedenle, kontrol altindaki ve kontrol dis1 islemlerin karsilagtirilmasinda,
istlenilen riskler arasinda 6nemli farkliliklar varsa ve bunlarin diizeltimi miimkiin degilse, karsilagtirilabilirlik s6z
konusu degildir.

Karsilagtirmalari etkileyen risklere, pazar riski (girdi maliyetleri ve ¢ikti fiyatlarindaki dalgalanmalar gibi), finansal
riskler (faiz oranlarindaki ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar, kredi riskleri gibi), arastirma ve gelistirme
yatirimlarindaki basarisizlik riski, yatirimlarla, kullanilan malzeme, tesis ve fabrikalarla baglantili zarar riski ile kredi
riski 6rnek olarak verilebilir.

¢) Ekonomik kosullar: Islem konusu mal veya hizmet ayni olmasma karsin, pazardaki ekonomik kosullar farkliysa,
emsallere uygun fiyat farkl olabilecektir. Bu nedenle, karsilastirma yapilirken pazar kosullarinin ayni olmasi ya da fiyat
iizerinde etkisi bulunan farkliliklarin diizeltimlerle giderilebilir olmasi gerekmektedir. Karsilastirma konusu olabilecek
ekonomik kosullar arasinda cografi konum, pazar hacmi, pazardaki rekabetin boyutu, alic1 ve saticinin pozisyonlari, mal
ve hizmetlerin benzerlerinin bulunabilirligi, bolgeler itibariyla mal veya hizmet arz ya da talep diizeyi, pazarda devlet
tarafindan yapilan diizenlemeler, arazi, iscilik ve sermaye unsurlarin1 da igeren iiriin maliyetleri, ulasim masraflari,
perakendeci ya da toptanci olma kosullari, iglem tarihi, zaman1 ve benzerleri sayilabilir.

Omegin; Tiirkiye’de tam miikellef olan (A) Kurumu tarafindan, (B) iilkesindeki iliskili kuruma rekabet nedeniyle 100
YTL’ye satilan bir iiriin, Tiirkiye’deki iligkisiz kuruma 150 YTL’ye satiliyor ise, pazarin i¢inde bulundugu sartlarin fiyat
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iizerindeki Onemli etkisinin diizeltimi gerekmektedir. Aksi halde, yapilan islemler karsilagtirilabilir nitelikte
olmayacaktir.

d) is stratejileri: Is stratejileri, karsilastirma yapilirken dikkate alinmasi gereken 6énemli hususlardan biri olup, bu
stratejiler arasinda pazar paymin arttirilmasi ve/veya korunmasi, yenileme ve yeni iiriin gelistirilmesi, riskten kaginma,
portfoy cesitlendirmesi ve isin giindelik akigina iliskin diger faktorler sayilabilir.

S6z konusu is stratejilerinin kontrol altindaki ve kontrol dis1 islemlerin karsilastirilabilirligini belirlerken géz Oniine
alinmas1 gerekmektedir. Ornegin; pazara girmeye veya pazar payini artirmaya calisan sirket ile pazar paymi korumaya
calisan sirketin izleyecegi stratejiler farkli olabilir. Dolayistyla karsilastirmada bu hususun da dikkate alinmasi
gerekecektir.

Ornek 1:

Tam miikellef (B) Kurumu, Tirkiye’deki iliskili sirketi (C)’ye ve iliskili olmayan (D) ve (E) sirketlerine pamuk
satmaktadir. 1liskili sirkete yapilan satiglarda iiriiniin tasima masraflar1 (B) Kurumunca karsilanmakta iken, iliskili
olmayan sirketler s6z konusu iriinii dogrudan (B) Kurumundan almaktadir. Kontrol altindaki ve kontrol dis1 islemler
arasinda baska bir farklilik tespit edilememistir. (B) Kurumunun iligkili sirketi (C)’ye uygulayacagi emsallere uygun
fiyat, kontrol altindaki islemler ile kontrol dis1 islemler arasindaki maddi farkliligin diizeltimi yapildiktan sonra tespit
edilecektir.

Ornek 2 :

iki dagitici sirket, aym marka altinda ayn1 piyasada ayni iiriinii satmaktadir. Dagitic1 (A) firmasi satt1ig1 mal icin bir yil
garanti verirken, (B) firmasi herhangi bir garanti vermemektedir. Bununla birlikte dagitict (A) firmasi, fiyatlandirma
stratejisinin bir pargasi olarak garanti hizmetinin maliyetini satis fiyatina dahil etmemekte ancak s6z konusu mali daha
yiiksek bir fiyattan satmaktadir. Dolayisiyla, dagitici (A) firmasi kayitlarina gore satilan mal maliyetini daha diisiik tespit
etmis oldugundan ve s6z konusu mali daha yiiksek bir fiyattan sattigindan (B) firmasina gére briit kar marj1 daha yiiksek
olmaktadir. (A) ve (B) firmalarinin briit kar marjlari, s6z konusu farklilig1 dikkate alan bir diizeltme yapilmadig siirece
karsilastirilabilir nitelikte bulunmamaktadir.

Ornek 3:

Tam miikellef (B) Kurumu tarafindan ayni niteliklere sahip bir malin iligkili kigilere vadeli, iligkisiz kisilere pesin olarak
satildigt durumda, 6deme kosullarindaki bu farklilik dikkate alinarak yapilacak diizeltim sonucu iki iglemin
karsilastirilabilir hale getirilmesi gerekmektedir. Aksi takdirde, emsallere uygun fiyata ulagmak miimkiin olmayacaktir.

Ornek 4:

Tiirkiye'de insaat sektoriinde faaliyette bulunan tam miikellef (A) Kurumunun, dolayli olarak ortagi oldugu (B)
Kurumuna ait ¢imento fabrikasindan yaptigi alimlarda bir torba ¢imentonun fiyatt 200 YTL’dir. Yapilan incelemeler
sonucu, bir torba ¢imentonun (B) Kurumu tarafindan iliskisiz kisilere 240 YTL’ye satildig: tespit edilmistir.
Dolayistyla, karsilastirilabilirlik analizi sonucu gerekli diizeltimlerin yapilmasi sartiyla, iliskili kisiler arasindaki islemde
emsallere uygun fiyatin tespit edilmesi gerekmektedir.

Ornek 5:

Tiirkiye’de faaliyette bulunan dar miikellef (B) Kurumu, Finlandiya’da bulunan iliskili (C) Kurumundan cep telefonu
ithal etmekte ve s6z konusu trinleri Tiirkiye’de bulunan bayilere satmaktadir. Her bir cep telefonunun Finlandiya’daki
iligkili kisiden alis fiyat1 550 YTL’dir. Ancak yapilan tespitler sonucu ayn1 marka ve model cep telefonunun iligkisiz
kigiler tarafindan 300 YTL’ye ithal edildigi anlagilmistir. Dolayisiyla, karsilastirilabilirlik analizi sonucu gerekli
diizeltimlerin yapilmast sartiyla, iliskili kisiler arasindaki iglemde emsallere uygun fiyatin tespit edilmesi gerekmektedir.
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4.2- Emsal Fiyat Arahg:

Emsallere uygunluk ilkesi agisindan en giivenilir sonug, karsilastirmalar sonucunda ulasilan tek bir fiyat veya bedeldir.
Bununla birlikte, yapilan karsilastirmalar ve uygulanan yontemler sonucu tek bir fiyat veya bedelden ziyade birbirine
yakin birden ¢ok sonucu igeren belli bir fiyat veya bedel araligina ulagsmak da miimkiin olabilmektedir.

Emsal fiyat araligi, ayn1 yontemin farkli karsilastirilabilir kontrol dis1 islem verilerine uygulanmasindan veya
ayni verilere farkli transfer fiyatlandirmasi yontemlerinin uygulanmasindan elde edilen degisik emsal fiyatlarin
olusturdugu bir fiyat dizisidir. Miikellef bu sonug aralig: igerisinde aritmetik ortalama, mod, medyan veya baska bir
6l¢liden en makul olanini kullanmak suretiyle bir tutar belirleyebilecektir. Dolayisiyla, miikellefin emsal fiyat araliginin
icinde bulunmasi sartiyla belirleyecegi bu fiyat ya da bedel kabul edilecektir. Ancak, belirlenen emsal fiyat araliginin
icindeki fiyatlarin birbirinden biiyiik 6l¢lide farkli olmasi durumunda, karsilagtirilabilirlik analizindeki unsurlarin veya
yapilan diizeltim islemlerinin yeniden degerlendirilmesi gerekmektedir. Ornegin, (A) Kurumunun iliskili kisilere satt1g1 (X)
malinin emsallere uygun fiyatinin tespiti ile ilgili olarak farkl transfer fiyatlandirmasi yontemlerini kullanmasi sonucu 10,
40, 75 ve 100 olmak iizere dort fiyat buldugunu varsayalim. Bu durumda, s6z konusu fiyatlarin birbirinden biiyiik 6l¢iide
farkli olmas1 nedeniyle, kurumun kargilastirilabilirlik analizini veya kontrol altindaki ve kontrol dis1 islemler arasindaki
maddi farkliliklarin diizeltimini yeniden gézden gecirmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, miikellef tarafindan tespit edilen fiyatin emsal fiyat araliginin disinda olmasi durumunda, fiyat ya da bedel
s0z konusu aralik dikkate alinarak aritmetik ortalama, mod, medyan ya da baska bir 6l¢iiden en makul olan1 kullanilarak
belirlenecektir.

5- Emsallere Uygun Fiyat ya da Bedelin Tespitinde Kullanilan Yontemler

Miikellefler, iliskili kisilerle yaptiklar1 islemlerde uygulayacag: fiyat veya bedelleri, islemin mahiyetine en uygun olan
yontemi kullanarak tespit ederler.

Emsallere uygun fiyata geleneksel islem yontemleri olarak adlandirilan karsilagtirilabilir fiyat yontemi, maliyet arti
yontemi ve yeniden satig fiyat1 yonteminden herhangi birisiyle ulasma olanag1 yoksa miikellef, islemlerin mahiyetine
uygun olarak diger yontemleri kullanabilir. Bu durumda uygulama olanagi bulunan yontemler isleme dayali kar
yontemleri olan kar boliisiim yontemi ve isleme dayali net kar marj1 yontemidir. S6z konusu yontemler iliskili kisiler
arasindaki islemlerden dogan kar esas almaktadir.

Ancak, diger yontemler olarak adlandirilan isleme dayali kar yontemlerinin emsallere uygunluk ilkesi ¢er¢evesinde fiyat
ya da bedel tespitine olanak vermemesi durumunda, miikellef kendi belirleyebilecegi ve daha dogru sonug¢ verdigine
inandig1 bir yontemi de kullanabilecektir. Isleyis sistemi miikellefler tarafindan belirlenecek bu ydntemin de emsallere
uygunluk ilkesine gore tespit edilmesi zorunludur.

5.1- Karsilastirilabilir Fiyat Yontemi

Karsilagtirilabilir fiyat yontemi, bir miikellefin uygulayacagi emsallere uygun satis fiyatinin, karsilastirilabilir mal veya
hizmet alim ya da satiminda bulunan ve aralarinda herhangi bir sekilde iligki bulunmayan gercek veya tiizel kisilerin
birbirleriyle yaptiklari islemlerde uygulayacagi piyasa fiyati ile karsilastirilarak tespit edilmesini ifade etmektedir.

Bu yontemin uygulanabilmesi igin iligkili kisilerle yapilan islemin, birbirleriyle iliskili olmayan kisilerin yaptiklar
islemler ile karsilastirilabilir nitelikte olmasi1 gerekmektedir. Ornegin; kontrol altindaki islemlerde satis fiyatmin nakliye
Ve sigorta dahil teslim fiyati oldugu, kontrol dig1 islemlerde ise satiglarin nakliye ve sigorta hari¢ teslim fiyatindan benzer
kosullar altinda gerceklestigi durumlarda diizeltme yapilmalidir. Nakliye ve sigortadaki farkliliklar fiyat iizerinde kesin
ve tespit edilebilir etkiler olusturmaktadir. Dolayisiyla, kontrol disi islemdeki satig fiyatin1 belirlemek amaciyla
teslimdeki bu farkliligin fiyat izerindeki etkisi diizeltilmelidir.

Iliskili kisilerle yapilan islemlerde olusan fiyatm, iliskisiz kisilerle yapilan islemlerdeki fiyatlardan farkli olmas:
durumunda; iligkili kisiler arasinda yapilan igslemlerin emsallere uygun olarak ger¢eklesmedigi kabul edilerek, iligkisiz
kisilerle yapilan islemlerdeki fiyat, iliskili kisilerle yapilan islemlerdeki fiyatin yerine ikame edilecektir.
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Karsilagtirtlabilir fiyat yontemi, isleme konu mal veya hizmet ile iglemin kosullarinin gerek iliskili kisiler arasindaki
islemlerde, gerekse aralarinda iligki bulunmayan kisilerin arasindaki igslemlerde benzer nitelikte oldugu durumlarda
uygulanacaktir. S6z konusu iglemler arasinda, 6l¢iilebilir nitelikte kiiciik farkliliklar varsa, bu farkliliklar diizeltilerek
yontemin uygulanmasi miimkiindiir. Ancak, farkliliklarin biiyiik olmas1 ya da farkliliklarin 6lgiilebilmesinin miimkiin
olmamasi halinde bu yontemin uygulanabilmesi miimkiin olamayacaktir.

Sonug olarak, karsilastirilabilir nitelikte kontrol dis1 islemlerin bulunmasi durumunda emsallere uygun fiyat ya da
bedelin tespiti bakimindan emsallere uygunluk ilkesinin en dolaysiz ve giivenilir bigimde uygulandig: bir yontem olmasi
nedeniyle karsilastirilabilir fiyat yontemi diger yontemlere tercih edilir.

Ornek 1:

- Tiirkiye’de yerlesik (A) Kurumu, Tiirkiye’de bulunan iligkili kurumu (B)’ye ve iligkili olmayan (C)’ye bilgisayar
satmaktadir.

Ayni iiriiniin hem iligkili hem de iliskisiz sirketlere satilmasi nedeniyle karsilastirilabilir fiyat yontemi uygulanarak
emsallere uygun bedel tespit edilebilecektir. Emsallere uygun bedel tespitinde i¢ emsal kullanilacak olup, i¢ emsalin
kullanilmasi emsallere uygun bedelin bulunmasinda yeterli oldugundan ayrica dis emsal aranmamalidir.

- Tirkiye’de yerlesik (D) Kurumunun Tiirkiye’de bulunan iliskili kurumu (E)’ye satis1 disinda ayni iriine iliskin
iligkisiz firmalara satig1 bulunmamakta olup, Tiirkiye’de ayn1 sektorde faaliyet gosteren (X) ve (Y) Kurumlarimin benzer
nitelikteki iriinii iligkisiz kisilere sattig1 tespit edilmistir.

Uriine iliskin i¢c emsalin mevcut olmamasi nedeniyle, karsilastirilabilirlik analizi yapilarak gerekli diizeltmeler sonucu,
emsallere uygun fiyatin tespitinde Tirkiye’de bulunan (X) ve (Y) Kurumlarinin benzer nitelikteki iiriine iligkin
islemlerindeki fiyat yani dis emsaller kullanilabilecektir.

- Tirkiye’de yerlesik (F) Kurumu, Tiirkiye’de iliskisiz kuruma satis1 disinda ayrica, Almanya’da bulunan iligkili
kurumu (G)’ye de bilgisayar satmaktadir. Dolayisiyla, ayni iirlin hem Tiirkiye’deki iliskisiz kuruma, hem de Almanya’da
bulunan iligkili kurumu (G)’ye satilmaktadir.

Asagida belirtilen her bir segenek i¢in karsilastirilabilirlik analizi yapilarak gerekli diizeltmeler sonucu belirlenen fiyat,
emsallere uygun fiyat olacaktir.

I. (F) Kurumunun Almanya’daki iliskisiz sirketlere de satis1 varsa bu satista uyguladigi fiyati emsallere uygun fiyat
olarak kullanabilecektir.

Il. (F) Kurumunun Almanya diginda ancak benzer yapidaki baska bir tlilkedeki iligkisiz sirketlere satisinda uyguladigi
fiyat1 emsallere uygun fiyat olarak kullanabilecektir.

I1l.  (F) Kurumunun {irettigi ayni nitelige sahip iiriinii iireten ve Almanya’daki iligkisiz sirketlere satan Tiirkiye’deki
baska bir kurumun fiyati emsallere uygun fiyat olarak kullanabilecektir.

Yukarida belirtilen ii¢ segenegin de uygulanamamasi durumunda, karsilastirilabilirlik analiziyle ortaya ¢ikan
farkliliklarin diizeltilebilmesi sartiyla i¢ emsal yani Tiirkiye’de yerlesik (F) Kurumunun yine Tiirkiye’de bulunan
iliskisiz kuruma satis fiyat1 emsale uygun fiyat olarak kullanabilecektir.

- Tirkiye’de yerlesik (K) Kurumu Almanya’da bulunan iliskili kurumu (L)’ye bilgisayar satmakta olup, ayni iiriine
iligkin Tiirkiye’de ve Almanya’daki iligkisiz firmalara satis1 bulunmadigi gibi, Tiirkiye’de bulunan bagka bir kurumun da
benzer bir iiriinii yurt disina satmadig1 tespit edilmistir. Ancak, Almanya’daki iligkili (L) Kurumunun benzer niteliklere
sahip bilgisayar1 Italya’daki iliskisiz firmalardan da aldig1 bilinmektedir.

Bu durumda, karsilastirilabilirlik analizi sonucunda farkliliklarin biiyiik olmamasi ve diizeltimlerle giderilmesinin
miimkiin olmas1 sartiyla Italya’daki sirketin uyguladig:1 fiyat emsallere uygun fiyat tespitinde kullanilabilecegi gibi,
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Almanya’daki iliskisiz sirketlerin ayni nitelikteki lirline uyguladiklar fiyat da gerekli diizeltmelerin yapilmasi sartiyla
kullanilabilecektir.

- Cin’de yerlesik (M) Kurumu, Turkiye’de bulunan iliskili kurumu (S)’ye bilgisayar satmaktadir. (M) Kurumunun
iligkisiz sirketlere {ilke i¢inde ve iilke disinda herhangi bir satis1 olmadigi, ancak yine Cin’de yerlesik (P) ve (R)
Kurumlarmin Tiirkiye’deki iliskisiz kisilere ayn1 dzelliklere sahip bilgisayar sattig: tespit edilmistir.

(M) Kurumunun, Turkiye’de bulunan iliskili kurumuna satislari ile ilgili olarak uygulayacagi i¢ emsal bulunmadigi igin
(P) ve (R) Kurumlarinin Tiirkiye’deki iliskisiz kisilere yapmis oldugu satiglarin dis emsal olarak kabul edilmesi
gerekmektedir. Bu durumda gerekli diizeltimlerin yapilmas: sartiyla emsallere uygun fiyatin tespitinde karsilastirilabilir
fiyat yontemi kullanilabilecektir.

Ornek 2:

Tiirkiye’de yerlesik tam miikellef (A) Kurumu, celik sanayiinde kullanilmak iizere {irettigi makineleri sadece
Almanya’da iligkili oldugu (B) Kurumuna; diger taraftan, benzer nitelikteki makinelerin iireticisi olan Tiirkiye’de tam
miikellef (C) Kurumu da s6z konusu makineleri yine Almanya’da yerlesik iligkisiz (D) Kurumuna satmaktadir.

S6z konusu iriiniin, hem (A) hem de (C) Kurumu tarafindan aymi iilkede bulunan iliskili (B) ve iligkisiz (D)
Kurumlarma ihra¢ edilmesi nedeniyle karsilagtirilabilir kontrol disi islemlerin tespiti miimkiin bulunmaktadir. Bu
ornekte (A) ve (B) Kurumlari arasinda yapilan igleme i¢ emsal olabilecek nitelikte bir islem bulunamadigindan dolayi,
(C) ve (D) arasinda uygulanan fiyat olan dis emsal kullanilabilecektir.

Ornek 3:
Tiirkiye’de yerlesik tam miikellef (A) Kurumunun yaptig1 islemler asagida verilmistir:

Yillik olarak iirettigi 10.000 tonluk islenmis pamugun % 25’ini Ingiltere’de yerlesik iliskili (B) Kurumuna, % 30’unu da
Fransa’da yerlesik iligkili (C) Kurumuna ton bagina 1.000 YTL’den pesin olarak 6denmek {izere satmaktadir.

Kalan iiriinii (% 45) ise yurt igindeki iliskisiz girketlere 1.500 YTL’den ii¢ aylik vade ile satmaktadir.

(A) Kurumu tarafindan yurt i¢indeki iligkisiz sirketlere yapilan satiglar, karsilastirilabilir kontrol dis1 islemler olarak esas
aliabilecektir. Ancak, (A) Kurumunun gerek yurt digindaki iliskili sirketler (B) ve (C), gerekse yurt i¢indeki iliskisiz
sirketlerle arasindaki islemlerde karsilastirilabilirlik analizi yapilacak olup, pazardan kaynaklanan farkliliklar da dikkate
almacaktir. Zira Ingiltere, Fransa ve Tiirkiye’nin sahip oldugu pazarlarin farkliligi pazar sartlarinda ve dolayisiyla
fiyatlandirmalarda da farkli sonuglarin ortaya ¢ikmasina neden olabilir. Ayrica, sz konusu olayda satis miktar1 ve satis
sartlar1 da emsallere uygun fiyat ya da bedeli etkilediginden islem diizeltimi gerekmektedir. Yapilan islem diizeltimi
sonucu karsilastirilabilir fiyat yonteminin uygulanabilmesi miimkiindiir.

Ornek 4:

Merkezi Istanbul’da bulunan ve otomotiv, gida, tekstil ve ingaat alanlarinda faaliyetleri bulunan (A) Holding Sirketinin
Almanya’da 1, Tiirkiye’de 3 bagl sirketi bulunmaktadir. Grup sirketlerinden Bursa’da bulunan (B) sirketinde iiretilen
iplik, Izmir’de bulunan (I) sirketine ve Almanya’da bulunan (C) sirketine satilmaktadir.

(A) Holding Sirketi blinyesinde bu iiriine iligkin olarak iliskisiz sirketlere satis islemi bulunmamaktadir. Dolayisiyla
holding biinyesinde bulunan sirketler arasindaki iplik satigina iliskin olarak kullanilacak emsallere uygun fiyatin
tespitinde, i¢ emsal olmadigindan dis emsal arastirilmalidir. Yapilan aragtirmalar sonucu Tiirkiye’de (A) Kurumu ile
iligkisi bulunmayan bir sirketin iligkili firmalarina ayni {irlinii sattig1 tespit edilmistir. Bu durumda s6z konusu islem de
iliskili kisiler arasinda gerceklestiginden dis emsal olarak kabul edilemeyecektir. Ornegimizde ancak dis emsalin
bulunmas: sartiyla karsilagtirtlabilir fiyat yontemi kullanilabilecektir.
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Ornek 5:

Tiirkiye’de yerlesik (S) Kurumu ABD’den ithal ettigi markasiz Kolombiya kahvesini yurt i¢indeki iliskili (T) sirketine
satmaktadir. (S) Kurumunun bu iiriin ile ilgili olarak iliskisiz sirketlere satis islemi bulunmamaktadir. Ote yandan,
kontrol altindaki islemlerle ayn1 dénemde, iiretim ve dagitim zincirinin ayni agamasinda ve benzer kosullar altinda
gergeklesen kontrol dis1 islem olarak bulunabilen tek kontrol dis1 islemde ise, Tiirkiye'de yerlesik iliskisiz (X) Kurumu
ABD’den ithal ettigi markasiz Brezilya kahvesini yurt igindeki iliskisiz (Y) sirketine satmaktadir. Dolayisiyla, kahveler
arasindaki farklihgm fiyat iizerinde dnemli bir etkisinin olup olmadigim incelenmesi uygun olacaktir. Ornegin, kahve
¢ekirdeginin menseinin acik piyasa kosullarinda ek prim yaratip yaratmadigi ya da iskontoya yol acip agmadigi
arastirilmalidir. Bu tiir bilgiler mal piyasasindan elde edilebilir ya da satici fiyatlarindan ¢ikarilabilir. Bu farklilik fiyat
iizerinde Onemli bir etkide bulunuyorsa, bazi diizeltmeler yapmak uygun olacaktir. Makul ve dogru bir diizeltme
yapilamaz ise, karsilastirilabilir fiyat yonteminin giivenilirligi azalacaktir.

Ornek 6 :
Tiirkiye’de tam miikellef (A) Kurumu, dolayli ortagi olan (B) Kurumuna faizsiz olarak 5 milyon YTL borg para vermis
olup, donem boyunca (X) Bankasma olan borglarina ise yillik % 20 faiz ddemistir. Ornegimizde ortiilii sermaye

yoniinden yapilacak degerlendirme ihmal edilmektedir.

S6z konusu sirket dolayl1 ortagina faizsiz olarak para kullandirmak suretiyle emsallere uygunluk ilkesine aykir bir islem
yaptigindan, iliskili kisiler arasindaki bu iglemde emsallere uygun bedelin tespiti yapilmalidir.

Ornek 7 :

Tiirkiye’de tam miikellef olan (X) Bankasi ile s6z konusu banka personeli Bay (A)’nin 19/07/2007 tarihinde yaptig1 6 ay
vadeli forward USD alim s6zlesmesine iliskin veriler agagidaki gibidir:

S6zlesme tutari : 1.000.000 USD
Vade 16 Ay

Islem anindaki spot kur ~ : 1,2500
Forward kur :1,2600

Vadede spot kur : 1,3500

Bay (A) alt1 aym sonunda 1,2600 kur tizerinden 1.000.000 USD karsiliginda 1.260.000 YTL 6deyecektir. Ancak, yapilan
incelemeler sonucu ilgili bankanin 25/07/2007 tarihinde iliskili kisi kapsaminda olmayan Bayan (B) ile yaptig1 ayn
vadeli forward USD alim s6zlesmesindeki forward kurunun 1,3400 olarak belirlendigi tespit edilmistir. Dolayisiyla
karsilastirilabilirlik analizi sonucu gerekli diizeltimlerin yapilmas: sartiyla, iliskili kisiler arasindaki islemde emsallere
uygun bedelin tespit edilmesi gerekmektedir.

Ornek 8 :

(A) Tekstil A.S. bir 6rme makinesini bor¢lanarak satin alma ya da kiralama segenekleriyle karsi karsiyadir. Makinenin
fiyat1 300.000 YTL olup, (A) Tekstil A.S. sdz konusu makineyi grup sirketi olan (B) Leasing Sirketinden kiralama
yoluna gitmis ve her yilin sonunda esit kira 6demesi ile 5 yilligina sézlesme imzalamistir. S6zlesme faiz oran1 % 10’dur.

Ancak, yapilan incelemelerde benzeri makineleri kiralayan leasing sirketlerinin bu tiirden kiralamalarda % 15 faiz oram
uyguladigi tespit edilmistir. Dolayisiyla, karsilastirilabilirlik analizi sonucu gerekli diizeltimlerin yapilmasi sartiyla,
iligkili kigiler arasindaki iglemde emsallere uygun bedelin tespit edilmesi gerekmektedir.

5.2- Maliyet Art1 Yontemi

Maliyet arti yontemi, emsallere uygun fiyatin, ilgili mal veya hizmet maliyetlerinin makul bir briit kar oranmi1 kadar
artirilmasi suretiyle hesaplanmasini ifade eder. Buradaki makul briit kir orani, islemi yapan miikellefin bu mal veya
hizmetlere iligkin olarak iliskisiz kisilerle yaptig1 islemlerde uyguladig: briit kar orani olacaktir.
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Piyasa sartlar1 ve gergeklestirilen islevler dikkate alinarak ilgili mal ve hizmet maliyetlerinin makul bir briit kar oran
kadar artirilmasi suretiyle bulunan tutar iligkili kisilerle yapilan iglemlerde emsallere uygun fiyat veya bedel olacaktir.
Maliyete ilave edilecek kar marj1 olarak yukarida da belirtildigi gibi, islemi yapan miikellefin bu mal veya hizmetlere
iligkin olarak iliskisiz kisilerle yaptig1 islemlerde uyguladig: briit kar marj1 kullanilacaktir. Ancak, bdyle bir kar marji
mevcut degilse ya da karsilasgtirma icin gerekli islem sayis1 yetersizse, ayni kosullarda karsilastirilabilir olmak sartiyla
dis emsal de kullanilabilecektir.

Kurumlarm maliyetleri belirlenirken; mal veya hizmetin iiretilmesi i¢in yapilan dogrudan ve dolayli harcamalar dikkate
alinacaktir. Diger taraftan, maliyetler belirlenirken faaliyet giderlerine de yer verilmesinin zorunlu oldugu durumlarda,
briit kar marjinin hesabinda bu giderlerin de dikkate alinmasi gerekmektedir. Bu ¢er¢evede, maliyet unsurlari iginde yer
alan faaliyet giderlerinin, soz konusu islemle ilgili olmak kaydiyla, en uygun kistasa gore maliyetlerle iligkilendirilecegi
tabiidir.

Dolayisiyla, briit kdr marjinin hesaplanmasi sirasinda maliyet bazinin kontrol altindaki ve kontrol dis1 islemlerde ayni
olmas1 gerekmektedir. Diger bir ifadeyle, maliyet bazinin az ya da ¢ok olmasi briit kar marjim1 etkileyeceginden
maliyetler kontrol altindaki ve kontrol dis1 islemlerde ayni olmalidir.

Maliyet art1 yonteminin uygulanabilmesi i¢in kontrol dis1 bir islemin kontrol altindaki bir islemle karsilastirilmasinda;
karsilastirilan islemler arasinda taraflarca ustlenilen risk ve gerceklestirilen islevlerle birlikte maliyetler arasindaki
farkliliklar g6z Onilinde bulundurularak, bir farklilik var ise bu farkliliklarin maddi etkilerini ortadan kaldiracak
diizeltimlerin yapilabilir olmas1 gerekmektedir. Ayrica, kontrol altindaki ve kontrol dis1 islemlerde uygulanan muhasebe
yontemleri arasinda farkliliklar varsa tutarliligl saglamak igin kullanilan bilgilerde uygun diizeltimler yapilmali ve ayni
usul ve esaslarin kullaniminda siireklilik bulunmalidir.

Karsilagtirilabilir fiyat yontemine gére bu ydntemin uygulanmasinda iiriin farkliliklarindan ziyade karsilastirilabilirlik
analizinin diger faktorlerine daha ¢ok agirlik verilmesi gerekmektedir.

Bu yontem 6zellikle hammadde ve yart mamuller ile imal edilen mallara iligkin islemlerde, fason imalatlarda ve hizmet
tedarikinde uygulama alan1 bulmaktadir.

Ornek 1:

Tiirkiye’de yerlesik (A) Kurumu, Hollanda’da bulunan iligkili (B) Kurumuna otomobil lastigi satmaktadir. (A)
Kurumunun Hollanda’da bulunan iligkisiz sirketlere otomobil lastigi satmadig: tespit edilmistir. Dolayisiyla i¢ emsal
bulunmamaktadir.

Tiirkiye’de bulunan ve iliskili olmayan (C), (D) ve (E) Kurumlar ise benzer 6zelliklere sahip otomobil lastiklerini hem
yurt igindeki hem de yurt digindaki bagimsiz sirketlere ortalama % 10 kar marjiyla satmaktadir. Ornegimizde otomobil
lastigi piyasas1 Tiirkiye ve Hollanda’da ayni olup, dis emsal olarak kabul edilecek bu islemlere iliskin kar marji
kullanilacaktir.

(A) Kurumunun lastik bagina maliyet bedeli 100 YTL olarak hesaplanmistir. Bu durumda, maliyet bedeline % 10 kar
marj1 eklenmesi suretiyle hesaplanan (100 x 1.10=) 110 YTL (A) Kurumunun iligkili (B) Kurumuna uygulayacagi
transfer fiyat1 olacaktir.

Ornek 2:
Tiirkiye’de tam miikellef olan (A) Kurumu, ¢anta iiretimi yapmaktadir.

(A) Kurumu cantalar1 Romanya’da bulunan istiraki (B)’ye satmaktadir. Her bir ¢antanin maliyeti 50 YTL olup, ¢anta
iretimine iliskin olarak yapilan genel yonetim giderleri liretim maliyetleri i¢inde izlenmektedir. (A) Kurumu s6z konusu
iretimine iligkin satiglardan % 5 briit kar elde etmistir. (A) Kurumunun aym {irlinii iliskisiz kisilere satigi
bulunmamaktadir.
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Tiirkiye’deki tam miikellef (C) ve (D)’nin aralarinda iliski bulunmadigi ve ¢anta {iretimi yaparak Fransa’daki iliskisiz
alicilara sattiklar1 tespit edilmistir. Ancak, (C) ve (D) Kurumlari genel yonetim giderlerini faaliyet giderleri arasinda
izlemekte ve s6z konusu iiretime iligkin satiglardan % 10 briit kar elde etmektedir.

(A) Kurumunda maliyet bazinin igerisinde genel yonetim giderleri de yer almakta iken, (C) ve (D) Kurumlarinin maliyet
bazinda genel yonetim giderleri bulunmamaktadir. Bu durumda, iligkili kisilerle ve iliskisiz kisilerle yapilan islemlerin
karsilastirilmasinda, maliyetlerin bilesenlerinin farkli olmasi nedeniyle muhasebeden kaynaklanan farkliliklar
diizeltilmelidir. Boylece, (A) Kurumu % 5 briit kar oran1 yerine dis emsali kullanmak suretiyle % 10 briit kar oranini
esas alacaktir. Bu durumda, (A) Kurumunun genel yonetim giderlerinin 5 YTL oldugu varsayimi altinda, 45 YTL (50
YTL -5 YTL =) iizerine % 10 briit kar oran1 ilave edilmek suretiyle istirak (B)’ye satilan her bir ¢anta igin transfer fiyati
49,5 YTL olarak belirlenecektir.

Ornek 3:

Tiirkiye’de tam miikellef (A) Kurumu, Tiirkiye’de bulunan iliskisiz (B) Kurumuna ekmek kizartma makinasini % 11 kar
marj1 ile satmakta, yine her ikisi de Tiirkiye’de yerlesik (C) Kurumu iligkili (D) Kurumuna iiretttigi blenderlar1 % 8 kar
marj1 ile satmaktadir. Kiiclik ev aletleri sektoriinde ekmek kizartma makinasi ve blender i¢in gegerli olan kar marji %
10°dur. Ancak, (A) Kurumunun tiretim maliyeti 60 YTL/birim iken, (C) Kurumunun tiretim maliyeti 50 YTL/birimdir.

Kar marjlan karsilagtirilan, iretici (A) ve (C) Kurumlarimin {iretim maliyetleri ve buna baglh olarak satig fiyatlarinin
farkli olmasindan dolay1 her iki iiriin i¢in karsilagtirma yapmak miimkiin olmayacaktir. Bunun sebebi, (A) Kurumunun
iretim siirecinde kullandigi makinalarm maliyetleri ig¢in 10 yil iizerinden amortisman ayirirken, (C) Kurumunun ise
iretim siirecinde kullandigi makinalarin maliyetleri i¢in 5 y1l {izerinden amortisman ayirmakta olmasidir. Dolayisiyla,
(C) Kurumunun iligkili kurumu (D)’ye uygulayacagi fiyatin tespitinde, maliyetlerin bilesenlerinin incelenmesi ve
muhasebeden kaynaklanan farklihigm gerekli diizeltimi sonucu maliyet arti yontemi uygulanabilecektir. Diger bir
ifadeyle, iligkili kigiler arasindaki transfer fiyatinin tespitinde, amortisman ayirma siirelerinden kaynaklanan maliyet
farkliliklarinin diizeltilmesi sonucu kiigiik ev aletleri sektoriinde gegerli olan kar marj1 kullanilarak transfer fiyati tespit
edilecektir.

Ornek 4:

(A) firmasi, toptan satig1 yapilan saatler i¢in zamanlama mekanizmasi liretmekte olup, bu iiriiniini yurt disindaki iliskili
kurulusu (B)’ye satmaktadir. (A) firmasi, bu faaliyetinden % 5 oraninda briit kar elde etmektedir. (X), (Y) ve (Z)
firmalari, (A) firmasi ile ayni pazarda, ayni nitelikte zamanlama mekanizmast iireten ve birbirleri ile iliskisi bulunmayan
diger firmalardir. (X), (Y) ve (Z) firmalan, trettikleri {rlinlerini yurt disindaki, kendileri ile herhangi bir iligkisi
bulunmayan diger yabanci firmalara satmaktadir. (X), (Y) ve (Z), bu faaliyetlerinden % 3 - 5 oranlarinda briit kar elde
etmektedir. (A) firmasi, yonetim, denetim ve genel giderlerini faaliyet giderleri olarak izlemekte, dolayisiyla iiretilen
malin maliyeti ile iligskilendirmemektedir. (X), (Y) ve (Z) firmalarinda ise tiretilen malin maliyetleri iginde ydnetim,
denetim ve genel giderler de yer almaktadir. Bu durumda, maliyet art1 yonteminin uygulanmasinda, muhasebelestirme
tutarliligi agisindan briit kar oranlar1 diizeltime tabi tutulmak zorundadir.

Ornek 5:

(Y) cok uluslu sirketinin ortaklarindan (A) ile ayn1 ¢ok uluslu sirketin ortagi (B), (X) tirtintintin gelistirilmesi
amaciyla gerekli olan arastirma faaliyetleri icin 500.000 YTL karsiliginda anlagmistir. Arastirmanin basarisizhigr ile ilgili
tiim riskler (B) Kurumu tarafindan tstlenilmistir. (B) Kurumu, ayn1 zamanda arastirma dolayisiyla gelistirilen biitiin
gayri maddi varliklarin yanmi sira aragtirma sonucunda elde edilecek kira da sahip olacaktir. Ancak, yapilan inceleme
sonucunda ayn1 piyasada faaliyet gosteren (C) firmasinin iligkili olmayan (D) firmasina ayni hizmeti 550.000 YTL’den
sagladigi ve (C) firmasinin hizmet maliyetinin 500.000 YTL oldugu tespit edilmistir.
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Buna gore, (C) ile (D) arasinda gergeklesen ve dig emsal olarak alinan islemde briit kdrin % 10 oldugu goriilmektedir.
Dolayisiyla, ayni ¢ok uluslu sirket ortaklarindan (A) ve (B) arasinda gergeklesen isleme ait emsal fiyatin 550.000 YTL
olmas1 gerekir. Iliskili taraflarin {izerinde mutabik kaldiklar1 biitiin arastirma maliyetleri dikkate alinacak olup, bu tiir bir
islemde maliyet art1 yontemi uygulanabilir.

Ornek 6 :

(S) Sigortacilik A.S. iligkili kurulusu olan (U) bankasinin yurt ¢apindaki her bir subesini 10.000 YTL karsiliginda
yangin, deprem ve hirsizlik igin sigortalamaktadir. Ancak, yapilan incelemeler sonucunda ayni piyasada faaliyet
gosteren (O) sigorta sirketinin iliskili olmayan (R) bankasinin subelerinden her birini 12.000 YTL’ye sigorta yaptig1 ve
(O) firmasimin hizmet maliyetinin 10.000 YTL oldugu tespit edilmistir.

Buna gore, iliskisiz sirketler arasinda gerceklesen ve dig emsal olarak alinabilecek islemde briit karin % 20 oldugu
goriilmektedir. Dolayisiyla, (S) Sigortacilik A.S. ile iligkili (U) bankasi1 arasinda gergeklesen isleme ait emsallere uygun
fiyatin 12.000 YTL olmas1 gerekmektedir.

5.3- Yeniden Satis Fiyati Yontemi

Emsallere uygun fiyatin, islem konusu mal veya hizmetlerin aralarinda herhangi bir iligki bulunmayan gercek veya tiizel
kisilere yeniden satilmasi halinde uygulanacak fiyattan, makul bir briit satiy kar1 diisiilerek hesaplanmasini ifade
etmektedir.

Bu yontem, iligkili kisiden satin alinan bir iriiniin, iligskisiz bir gergek veya tiizel kisiye yeniden satilmasi durumunda
uygulanan fiyati esas almaktadir. Bu fiyattan (yeniden satis fiyat1) makul bir briit satis kar diisiilecektir. Makul briit satig
kart hesaplanirken yeniden satigi gerceklestiren saticinin satis ve diger faaliyet giderleri ile tstlenilen riskler ve
kullanilan varliklar géz 6niine alinacaktir. Diger bir ifadeyle, makul briit satis kir1 s6z konusu mal veya hizmet igin
islem aninda uygulanabilecek, piyasa kosullarina gore belirlenen veya istlenilen islev ve riskleri dikkate alarak
belirlenebilecek objektif nitelikte bir oran ile saptanan kari ifade etmektedir. Bu kar diisiildiikten sonra mal veya
hizmetin iligkili kisilere satilmasinda uygulanabilecek emsallere uygun fiyata ulasilacaktir.

Farkli tirtinlerin s6z konusu oldugu islemler i¢in de kullanilabilecek olan bu yontem, 6zellikle pazarlama ve dagitim
faaliyetleri gibi iligkili sirketin satin aldigi mal veya hizmeti iliskisiz kisilere sattig1 islemlerde giivenilir sonuglar
vermektedir.

Bu yontemin uygulanmasinda da kontrol altindaki iglem ile kontrol dis1 islemin karsilastirilabilir olmasi gerekmektedir.
Ornegin, arastirma ve gelistirme harcamalari faaliyet giderleri ya da satislarin maliyeti icinde gdsterilebilir. Ancak, s6z
konusu harcamalarin islemlerin birinde faaliyet giderleri, digerinde satiglarin maliyeti i¢inde yer almasi durumunda
diizeltme yapilmasi sartiyla, bu iki iglemin kargilagtirilmas: miimkiin olacaktir.

Diger taraftan, bu yontemin uygulandigi olaylarda genellikle yeniden satisi yapan kisi ya da kurulus, satmak iizere aldigi
mallara herhangi bir sekilde deger artiric1 bir katkida bulunmamakta, fiziksel olarak {iriinlin yapisin1 degistirmemekte ve
s6z konusu {irlinii aldig1 bi¢imde satmaktadir. Bu ¢ercevede paketleme, etiketleme ve kiigiik ¢apli montajlar deger artirict
katki ya da fiziksel degisim olarak degerlendirilmeyecektir. Ancak, yeniden satistan Once {iiriine ¢ok fazla deger
katilmasi veya bir bagka iiriinle birlestirilmesi nedeniyle tiriiniin ilk 6zelligini yitirmesi hallerinde emsallere uygun bedel
bulmak zorlasacagindan, bu yontemin kullanilmasi miimkiin olmayacaktir.

Ornek 1:

Tiirkiye’de tam miikellef (A) Kurumu, Azerbaycan’da bulunan ana sirketi adma Tiirkiye’de kiigiik ev aletleri
pazarlamaktadir. (B) Kurumu ise Tiirkiye’de iliskisiz bir sirket olarak s6z konusu ana sirket ile ticaret yapmakta ve
benzer iiriinleri ayn1 sekilde pazarlamaktadir. Uriindeki kiigiik farkliliklar disinda kontrol altindaki ve kontrol disi
islemler arasindaki farklilik agagida belirtilmistir:
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Ana sirket, iligkisiz (B) Kurumu ile olan islemlerinde garanti risklerini istlenirken, iliskili (A) Kurumu ile olan
islemlerinde garanti riskini iistlenmemektedir.

Ana sirket, iliskisiz (B) Kurumuna reklam ve pazarlama malzemelerini iicretsiz saglarken, iliskili (A) Kurumu reklam ve
pazarlama harcamalarina katlanmaktadir.

Ornegimizde, kiigiik ev aletleri piyasasi1 Tiirkiye ve Azerbaycan’da aymdir. (B) Kurumu sattig1 kiiciik ev aletlerinin net
satiglar tutarinin % 10°u kadar komisyon almaktadir. Buna gore, Azerbaycan’da bulunan ana sirket ile (A) Kurumu
arasindaki emsallere uygun fiyat asagidaki gibi hesaplanacaktir.

(YTL)
(A) Kurumunca iligkisiz kisilere satig fiyati 3.000
Emsal satig komisyonu % 10
Emsallere Uygun Fiyat [3000/(1+0,10] 2.727
Islev ve risk farkliliklarmin diizeltimi (-) 30
Reklam ve pazarlama maliyetleri 10
Garanti maliyetleri 20
Emsallere Uygun Fiyat 2.697
Ornek 2:

Italya’da bulunan (A) sirketi, Tiirkiye’deki iliskili sirketi (B)’ye otomobil satmakta olup, isleme iliskin agiklamalar
asagida verilmistir:

—  (B) sirketi, (A) sirketinin Tiirkiye’deki tek dagiticis1 konumundadir.

—  So6z konusu otomobillerin Tiirkiye’deki satis fiyat1 50.000 YTL’dir.

—  Tirkiye’de benzer nitelikteki otomobilleri ithal eden dagitim sirketlerinin ortalama kar marj1 sati fiyat1 izerinden
% 10’dur. Bu kar marjina dagitici tarafindan istlenilen reklam ve garanti hizmeti maliyetleri dahil degildir.

—  Tirkiye’deki dagitict (B)’nin reklam ve garanti hizmetleri karsiliginda iistlenilen maliyetin 2.000 YTL oldugu
belirlenmistir.

(A) sirketinin (B) sirketine uygulayacagi transfer fiyati, (B) sirketinin yeniden satig fiyatindan kar marj1 ile reklam ve
garanti hizmetlerine iliskin maliyetlerinin diigiilmesi sonucu asagidaki gibi hesaplanacaktir:

[50.000/(1+ 0.10)] - 2.000 = 43.455 YTL

Kurumlarm iliskili sirketten aldigi mallara ilave bir deger katmadan iligkisiz kisilere sattigi durumlarda, iliskili sirketler
arasindaki transfer fiyati, iligkisiz kisilere uygulanan satis fiyatindan uygun bir kar marj1 ve gerekli ayarlamalar
diisiildiikten sonra tespit edilecektir.

Ornek 3:

(B) firmasi, uluslararasi faaliyette bulunan (A) firmasinin Tiirkiye’deki iligkili kurulusu olup, yapilan islemlere iliskin
aciklamalar agagida verilmistir.

—  (B) firmasi, (A) firmas: tarafindan iiretilen plazma televizyonlarin dagitimini yapmaktadir.

—  (B) firmasi, s6z konusu iriinleri kendisi ve (A) sirketi ile iligkisi bulunmayan (D) firmasina 3.150 YTL/adet’ten
satmaktadir.

— (A) firmasi, ayrica daha diisiik kalitede tirettigi plazma televizyonlar, Tiirkiye’de kendisi ve (B) firmas ile hi¢ bir
sekilde iligkisi bulunmayan dagitici (C) firmasina da satmaktadir.

—  (B) firmast ile (C) firmasinin gergeklestirdikleri islevler ayn1 olup, (C) firmasinin sattig1 televizyonlardan elde ettigi
briit satis kar1 % 10’dur.

= () 21

Fatih Sulton Mehmet Cd. Tonodglu Business Center No: 3 Kat: 5 Havoak-Beykoz-Istanbul/ TURKEY
T: +#90 216 680 36 90 Pbx F: +90 216 680 36 94

www.abmevauat.com / info@abmevzuat.com



Mme\vzuaQkt
LS e 1597 4

Yukarida yer alan bilgilerden anlasilacagi iizere, kontrol altindaki islemle kontrol dig1 islem arasinda bir {iriin kalitesi
farklilig1 s6z konusudur. Ancak, iki tiriin arasindaki fiyat farkliligna kargin, kar oranlarinda belirli bir farklilik olmadig:
tespit edilmistir. (B) ve (C) firmalarinin gergeklestirdigi islevler aynidir. Bu durumda, (B) firmasimin (A) firmasindan
yapt1g1 alimlarda emsallere uygun satis fiyatina ulasmak i¢in yeniden satis fiyat1 yontemi uygulanacak ve briit satis kéri
olarak da % 10 oran1 esas alinacaktir.

(B) firmasinin (A) firmasindan yaptig1 aliglarda emsallere uygun birim fiyat su sekilde hesaplanacaktir:
[3.150/(1+ 0,10)] = 2.864 YTL
5.4- Kar Boliisiim Yontemi

Kar boliisiim yontemi, iligkili kisilerin bir veya daha fazla sayidaki kontrol altindaki islemlere iliskin toplam faaliyet kart
ya da zararmin, listlendikleri islevler ve yiiklendikleri riskler nispetinde iligkili kisiler arasinda emsallere uygun olarak
boliistiiriilmesini esas almaktadir. Bu ¢ercevede, kar boliisiim yontemine bagvurulmasi durumunda asagidaki faktorler
dikkate alinir:

a) Bir iiriinlin edinimi, iiretimi veya satim1 ya da hizmet sunumu igin yapilan harcamalar,

b) Bir triiniin gelistirilmesi veya hizmet sunumu esnasinda ihtiya¢ duyulan sermaye veya kullanilan varliklar ya da
iistlenilen risk derecesi,

c) Islemin her asamasinda gergeklestirilen islevlerin goreceli onemi,

d) Olgiilebilir nitelikteki diger faktérler.

Bu yontem, geleneksel islem yontemlerinin (Karsilastirilabilir fiyat yontemi, maliyet arti yontemi, yeniden satis fiyati
yontemi) kullanilamadig1 6zellikle karsilastirilabilir iglemlerin olmadig: ve iligkili kisiler arasindaki islemlerin birbirinin
ayrilmaz bir pargasi oldugu durumlarda kullanilmalidir.

Bu yontem, iliskisiz sirketlerin yaptiklari islemleri veya bu islemden elde edecekleri kari gézoniinde bulundurmak
suretiyle, kontrol altindaki bir islemde olusan sartlarin kar iizerindeki etkisini ortadan kaldirmay1 amaglamaktadir.

Kar boliisiim yonteminde, dnce iliskili sirketlerin yaptig1 islemden ortaya ¢ikan paylasilacak kar tespit edilir. Daha sonra
bu kar, iligkili sirketler arasinda paylastirilir. Karin boliisiimii, emsallere uygunluk ilkesine gore yapilmig anlagmalardaki
tahmin edilen ve yansitilan sekilde, giiclii ekonomik gerekgelere dayanarak yapilmalidir.

Bu ¢ercevede, kontrol altindaki islemlerden elde edilen toplam kir iki asamada paylastirilir. Ilk asamada, iliskisiz
sirketlerin benzer tiirdeki kontrol dis1 islemlerden elde ettikleri kar marj1 dikkate alinarak, her iligkili sirketin toplam kar
icerisinden alacag1 kar miktar belirlenir. Tkinci asamada, ilk asamada iliskili sirketlere yapilan kar dagitimindan sonra
toplam kéardan geriye kalan bakiye kér var ise, bu kar istlendikleri islevler ve yiiklendikleri riskler nispetinde iliskili
sirketler arasinda tekrar dagitilmak suretiyle, iliskili sirketlerin kontrol altindaki islemlerden elde ettikleri karlar yeniden
hesaplanir. Dolayisiyla, gerekli diizeltimlerin yapilmasi sonucu, iligkili kigilerin kontrol altindaki islemlerde
uygulayacagi emsallare uygun fiyat tespit edilir.

Tliskili taraflarin karmn olusumuna yaptig1 katkinin degeri islev analizlerine gore yapilir ve bu katkilar dis piyasadan elde
edilen giivenilir bilgileri kapsayacak sekilde degerlendirilir. Islev analizi iligkili taraflar arasinda gergeklestirilen
islevlerin analizi olup, taraflarin tistlendigi riskler ve kullandiklar1 varliklar hesaba katilmalidir.

Bu yontemde, emsallere uygunluk ilkesinin uygulanmasi sirasinda, her durumun kendi kosullarinin g6z Oniinde
bulundurulmas: biiyiik bir énem tasimaktadir. Ozellikle, karin béliisiim siirecinde bakiye karmn taraflar arasinda
boliisiimiiniin miimkiin oldugu &lgiide kesin rakamlari icermesi gerekmektedir. Ornegin, arastirma ve gelistirme
harcamalarina yer verildigi durumlarda, Ar-Ge harcamalar arasindaki farkliliklarin dikkate alinmasi gerekebilir.

Bu yontemin, islemlerin birbirleriyle i¢ ige gectigi ve baglantili oldugu veya her bir islemin ayr1 ayr1 ele alinmasinin zor
oldugu durumlarda kullanilmasi uygun olacaktir.
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Ornek 1:

Isvigre’de faaliyette bulunan (A) Kurumu kanser tedavisinde kullanilmak amaciyla “Kodezyak” ad1 verilen bir ilacin ana
maddesini lretmektedir. Bunun yaninda, Tiirkiye’de tam miikellef olan iligkili (B) Kurumu ise séz konusu ilacin
Isvigre’de (A) Kurumunca iiretilmesinden sonra kendisinin yapmis oldugu Ar-Ge faaliyeti sonuglari ile ana maddeyi
birlestirerek nihai {irlin haline getirmektedir. Ayrica, (B) Kurumu nihai Uriiniin Tiirkiye’de dagitimma yetkili tek
sirkettir.

Konuya iliskin diger bilgiler asagidaki gibidir:

—  (B) Kurumu soz konusu ilacin gelistirilmesi i¢in (A) Kurumu ile Ar-Ge ve pazarlama faaliyetleri yliriitmektedir.
—  So6z konusu ilaca iligkin, (A) Kurumu 3 YTL, (B) Kurumu ise 12 YTL olmak fiizere toplam 15 YTL Ar-Ge ve
pazarlama gideri gergeklestirmistir.

Uretilen iiriiniin son derece 6zgiin ve ileri diizeyde bir yapiya sahip olmasi nedeniyle, piyasada karsilastirilabilir benzer
nitelikte bir iiriin bulunmamaktadir. Bu nedenle, karsilagtirilabilir fiyat yonteminin uygulanmasi miimkiin degildir.

Maliyet art1 yonteminin uygulanabilmesi icin de yeterli veri ve bilgi bulunmamaktadir. Uriiniin iligkili kisiler arasinda
nitelik degistirerek alim ya da satima konu edilmesi nedeniyle yeniden satig fiyat1 yonteminin de uygulanmasi miimkiin
degildir. Bu durumda uygulanabilecek en iyi yontem kar boliisiim yontemi olacaktir.

Ayni piyasada benzer bir iriini gayri maddi varlik kullanmadan ireten ve satan firmalara iliskin veriler temin
edilebilmistir. Bu piyasada tireticilerin % 10 kar marji, toptan saticilarin ise satig fiyat1 iizerinden % 25 kar marji ile

calistig1 tespit edilmis olup, (A) ve (B) Kurumlarinin birim bagina kardan alacaklar1 paylar iki asamada tespit edilecektir.

1. Asama: Getiri tutarinin tespit edilmesi

(A) ve (B) Kurumlarmin basitlestirilmis hesaplar1 agagidaki gibidir:

(YTL)
(A) Kurumu (B) Kurumu
Satiglar 100 125
Satilan Malin Maliyeti(-) 60 100
Brit Kar 40 25
Ar-Ge ve Pazarlama Giderleri 3 12
Genel Yonetim Giderleri 2 3
Faaliyet Giderleri(-) 5 15
Kar 35 10
Grubun toplam kar1 45 YTL dir.
(A) Kurumu:
(YTL)
Satilan Malin Maliyeti 60
Karsilagtirilabilir Firma Esas Alinarak Hesaplanan Kar (60 x %10 ) 6
Karsilagtirilabilir Firma Esas Alinarak Hesaplanan Transfer Fiyati
(Gayri Maddi Varliklar Harig) 66
(B) Kurumu:
(YTL)
Uciincii Kisilere Satislar 125
Karsilagtirilabilir Firmalarin Yeniden Satista Kér Marji % 25
Briit Kar (Yeniden Satista Kar Marj1) 125 x % 25 31,25
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Karsilastirilabilir firmalar (gayri maddi varliklar harig) esas alinarak getiriler asagidaki gibi hesaplanacaktir:

(YTL)
(A) Kurumu (B) Kurumu
Satislar 66,00
Satilan Malin Maliyeti (-) 60,00
Briit Kar 6,00 31,25
Faaliyet Giderleri (-) 5,00 15,00
Kar 1,00 16,25

Bu durumda grubun toplam kar1 17,25 YTL olacaktir.

2. Asama: Bakiye kéarin bolistiiriilmesi

Grubun bakiye kar1 (45 — 17,25 =) 27,75 YTL dir.

Her iki firma agisindan aragtirma ve gelistirme giderleri ile pazarlama giderlerinin, {iriniin iiretim ve satisinda 6nemli bir
role sahip olduklar1 goriilmiistlir. Arastirma ve gelistirme giderleri ile pazarlama giderlerinin firmalar itibariyla durumu
agagidaki sekildedir:

(A) Kurumu 3YTL (% 20)
(B) Kurumu 12 YTL (% 80)
Toplam 15 YTL (% 100)

Bakiye karmn boliisiimii, bu harcama oranlarindan yararlanilarak asagidaki gibi yapilacaktir.

(A) Kurumunun bakiye kardan alacagi pay ( % 20 x 27,75 ) 5,55 YTL
(B) Kurumunun bakiye kardan alacagi pay ( % 80 x 27,75) 22,20 YTL

Bu durumda, diizeltilmis faaliyet karlar1 agagidaki gibi olacaktir:

A Kurumu
B Kurumu

555+10 = 655YTL
22,20 +16,25=38,45 YTL

Sonug olarak, diizeltilmis hesaplar her iki Kurum i¢in asagidaki gibi olacaktir:

(YTL)

(A) Kurumu | (B) Kurumu
Satiglar 71,55 125,00
Satilan Malin Maliyeti (-) 60,00 71,55
Briit Kar 11,55 53,45
Faaliyet Giderleri (-) 5,00 15,00
Kar 6,55 38,45

Kar bolisiim yontemine gore, (A) Kurumunun satislari i¢in uygulayacagi emsallere uygun fiyat yukarida da goriildigi
iizere birim basina 71,55 YTL olarak gerceklesecektir.

Ornek 2:

Giiney Kore’de yerlesik iligkili (A) Kurumu tarafindan dizayn edilmekte ve iiretilmekte olan bilgisayar pargasi, iiriiniin
kalan kismmi dizayn ederek iireten ve Tiirkiye’de tam miikellef olan (B) Kurumuna transfer edilmekte ve yine
Tiirkiye’deki iligkili (C) Kurumu tarafindan dagitilmaktadir. Dagitim sirketinin istlendigi islevlere iliskin bilgiler
yeniden satis fiyati yontemi ile tespit edilecektir.
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Karsilastirmaya uygun yeterli veriye ulasilabilirse (A) Kurumundan (B) Kurumuna transfer edilen parcalarin fiyatini
bulmak i¢in en giivenilir yontem karsilastirilabilir fiyat yontemi olacaktir. Ancak 6rnegimizde, s6z konusu iiriin igin
emsal olabilecek bir fiyat bulunamadigindan Karsilastirilabilir fiyat yontemi ve diger geleneksel islem yontemlerini
kullanmak miimkiin degildir.

Buna karsin, (A) Kurumundan (B) Kurumuna transfer edilen pargalarin sadece (A) Kurumu tarafindan sahip olunan
yenilik¢i teknoloji ile {iiretilmesinden dolayr (A) Kurumu ile (B) Kurumu arasinda gergeklestirilen islemlerde

kullanilmasi gereken yontem islemsel kar yontemlerinden biri olan kar boliisiim yontemidir.

1. Asama: (A) ve (B) Kurumlarinin kir veya zarari

(YTL)
(A) Kurumu (B) Kurumu

Satislar 50 100
Alslar (-) 10 50
Uretim Maliyetleri (-) 15 20
Briit Kar 25 30
Ar-Ge Harcamalari 15 10

Genel Yonetim Giderleri 10 10

Faaliyet Giderleri(-) 25 20
Kar 0 10

2. Asama: (A) ve (B) Kurumlarinin iiretimden gelen olagan kariin tespiti ve bakiye karin boliistiiriillmesi

Her iki vergilendirme alaninda da yenilik¢i gayri maddi varliga sahip olmayan karsilagtirmaya uygun ireticilerin tiretim
maliyetleri iizerinden % 10’luk bir kar elde ettikleri tespit edilmistir. (A) Kurumunun iiretim maliyeti 15 YTL ve bdylece
maliyete dayali kar1 da 1,5 YTL olacaktir. (B)’nin iiretim maliyeti 20 YTL ve maliyete dayali iiretim kari 2 YTL
olacaktir. Bakiye kar ise 6,5 YTL olarak bulunacaktir. Bu da birlesik kér olan 10 YTL’den birlesik imalat kar1 olan 3,5
YTL’nin ¢ikarilmasi ile hesaplanacaktir.

Tk dagitilan kar, (A)’ya 1,5 YTL ve (B)’ye 2 YTL (A) ve (B) Kurumlarinin iiretime dayali islevlerinin karsihgidir.
Ancak bu kar, teknolojik agidan gelismis bir tirlin i¢in sirketlerin gerceklestirdigi kendi Ar-Ge harcamalarinin degerini
gostermemektedir. Ar-Ge harcamalarinin yarattigi katma degerin yiiksek olmasi nedeniyle, bakiye kirin (A) ve (B)
Kurumlarmin toplam Ar-Ge maliyeti igindeki paylarina gére aralarinda dagitilmasi gerekmektedir. Ciinkli 6rnegimizde,
sirketlerin Ar-Ge faaliyeti i¢cin yapmis olduklar1 kendi harcamalariin, {irliniin teknolojik yenilikgiligine iligkin degerine
katkis1 bulunmaktadir.

(A) Kurumunun Ar-Ge harcamasi 15 YTL ve (B) Kurumunun Ar-Ge harcamasi ise 10 YTL olduguna gore, toplam Ar-
Ge harcamalar1 25 YTL olacaktir. Bakiye kar olan 6,5 YTL asagida hesaplandigi sekilde dagitilacaktir.

(A) Kurumu 6,5 x 15/25=3,9 YTL
(B) Kurumu 6,5x 10/25=2,6 YTL

d) Karlarin yeniden hesaplanmasi

(A) Kurumu 15+ 39=54YTL
(B) Kurumu 20+26=46YTL
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Transfer fiyatlandirmasi agisindan kurum kar veya zararlar1 asagidaki gibi olacaktir:

(YTL)
(A) Kurumu (B)
Kurumu
Satiglar 55,40 100,00
Aliglar (-) 10,00 55,40
Uretim Maliyetleri (-) 15,00 20,00
Briit Kar 30,40 24,60
Ar-Ge Harcamalari 15,00 10,00
Genel Yo6netim Giderleri 10,00 10,00
Faaliyet Giderleri (-) 25,00 20,00
Kar 5,40 4,60

Kar boliisiim yontemine gore, (A) Kurumunun satislari i¢in uygulayacagi emsallere uygun fiyat yukarida da goriildiigi
iizere birim basina 55,40 YTL olarak gerceklesecektir.

5.5- isleme Dayah Net Kar Marji Yontemi

Isleme dayali net kir marj1 yontemi, miikellefin kontrol altindaki bir islemden; maliyetler, satislar veya varliklar gibi
ilgili ve uygun bir temele dayanarak tespit ettigi net kr marjinin incelenmesi esasina dayanan bir yontemdir.

Isleme dayali net kir marj1 ydnteminin uygulanmasi maliyet arti ve yeniden satis fiyat1 ydnteminin uygulanmasina
benzerlik gostermektedir. Isleme dayali net kar marj1 ydntemi ile bu ydntemler arasindaki fark, diger iki yontemde briit
kar marj1 hesaplanirken, bu yontemde net faaliyet kar marjinin hesaplanmasidir. Bu yontemde de karsilastirilabilirlik
analizi yapilacaktir. Ancak islevlerde farklilik olsa dahi, net faaliyet kar marji, bu farkliliktan maliyet art1 ve yeniden
satis fiyat1 yonteminde dikkate alinan briit kar marjina gére daha az etkilenmektedir.

Net faaliyet kar marjinin tespitinde, 6ncelikle miikellefin karsilastirilabilir kontrol dis1 bir islemde uyguladigi net faaliyet
kar marj1 dikkate alinacaktir. Bunun miimkiin olmamasi durumunda, iligkisiz bir kurumun karsilagtirilabilir kontrol dis1
bir islemde uyguladigi net faaliyet kar marji dikkate alinir. Yontemin uygulanmasinda iligkili kurumlarin islev analizinin
yapilmasi gereklidir. Aralarinda iliski bulunmayan isletmelerin net faaliyet kar marjlarinin kullanilacagi durumlarda,
giivenilir sonuglarin elde edilebilmesi i¢in islemlerin karsilastirilabilir olup olmadig1 ve ne kadar diizeltme yapilmasi
gerektigi belirlenmelidir. Bu yontem kullanilarak yapilan analizlerde, iliskili kurumun tek bir kontrol altindaki islemine
ait kar dikkate alinmalidir.

Ornek 1:

Tiirkiye’de faaliyette bulunan tam miikellef (A) Kurumu, Hollanda’da bulunan iligkili (B) sirketine televizyon satmakta
olup, bu isleme iliskin agiklamalara asagida yer verilmistir:

(A) Kurumu ile iligkili (B) sirketi arasindaki emsallere uygun fiyatin belirlenebilmesinde geleneksel islem yontemlerinin
uygulanmast i¢in gerekli veriler bulunmadigindan, isleme dayali net kar marj1 yontemi kullanilmigtir.

—  Televizyonun satis fiyat1 600 YTL dir ve ilgili yilda (B) sirketine 1000 adet televizyon satilmistir.

(YTL)
Satiglar 600.000
Satilan Malin Maliyeti (-) 550.000
Faaliyet Giderleri (-) 20.000
Faaliyet Kar 30.000
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S6z konusu faaliyet i¢in sirketin kullandig1 varliklar (donen ve duran varliklar) toplami 1.000.000 YTL’dir. Bu durumda
varliklarin getiri oran1 30.000/1.000.000 = % 3 olmaktadr.

—  Hollanda’da bulunan iligkili (B) sirketi aldig1 televizyonlar1 % 25 briit kar marj1 ile 750 YTL’ye satmaktadir.

(YTL)
Satislar 750.000
Satilan Malin Maliyeti (-) 600.000
Satis Giderleri (-) 50.000
Faaliyet Kér 100.000

(B) sirketinin bu faaliyeti ile ilgili olarak kullandigi varlik toplami 800.000 YTL’dir. Varliklarin getirisi
100.000/800.000 = % 12,5 olmaktadir.

— Yapilan islev analizi sonucu, karsilastirilabilir sirket olarak belirlenen Tiirkiye’deki tam miikellef (C), (D) ve (E)
Kurumlarinin beyaz esya ticareti yaptigi ve varliklarin getiri oraninin ortalama % 7,5 oldugu tespit edilmistir.

—  Ortalama getiri oranina ulasabilmek amaciyla, ana firma olan Tiirkiye’deki (A) Kurumunun iliskili (B) sirketine
televizyon satis fiyatinin yeniden belirlenmesi gerekmektedir. Bu suretle varliklarin getiri orani emsallere uygun
olacaktir.

Ornek 2:

Tiirkiye’de faaliyette bulunan dagitim firmalarindan (A), iliskili firmas1 (C)’ye ve ayni sektorde faaliyet gosteren (B)
firmasi da iligkisiz (D) firmasina ayn1 marka altinda kompakt disk satmaktadirlar. (A) firmasi, sattig1 mal icin bir yil
garanti verirken, (B) firmasi herhangi bir garanti vermemektedir. (A) firmasi, fiyat olustururken garanti hizmetinin
maliyetlerini dikkate almamaktadir. Bu durumda, (A) ve (B) firmalarinin briit satis karlar1 karsilastirilabilir nitelikte
bulunmamaktadir. Gilivenilir bir karsilagtirma yapilabilmesi i¢in garanti hizmetine iligskin olarak diizeltim yapilmasi
gerekmektedir. Ancak Ornegimizde (A) firmasinin tstlendigi garanti maliyetleri tam olarak saptanamadigindan, bu
durum garanti hizmetine iliskin diizeltim yapilmasini olanaksiz kilmaktadir.

Bununla birlikte, (A) ve (B) arasinda bagkaca maddi bir islevsel farklilik yoksa ve (A) firmasinin satiglarina gére net kari
biliniyorsa, (A) firmasimnin net kar marj1 ile (B) firmasimin net kar marj1, ayni temelde karsilastirilarak, (A) firmasi ve
iligkili (C) firmasi arasinda gergeklestirilen islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasinin tespitinde isleme dayali net kar
marj1 yonteminin uygulanmasi miimkiin olacaktir.

6- Maliye Bakanhg Gelir idaresi Baskanhg ile Anlasma Usulii

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13 iincii maddesinin (5) numaral fikrasinda, miikellefin iligkili kisilerle yaptig1 islemlere
iliskin olarak belirleyecegi yontem konusunda Maliye Bakanlig1 Gelir idaresi Baskanligi’na basvurarak anlasma yapma
olanag getirilmis ve yontem lizerinde anlagma saglanmasi halinde, bu yontemin ii¢ yili agmamak iizere belirlenen siire
ve kosullar altinda kesinlik tagiyacagi ve bu sekilde tespit edilen yontemin, belirlenen kosullar altinda elestiri konusu
yapilamayacagi belirtilmistir. Dolayisiyla, uygulayacagi yontem konusunda tereddiitii bulunan miikellefin gerekli bilgi
ve belgelerle birlikte Idare’ye bagvurarak belli bir dénem igin yontem tespiti talebinde bulunabilmesi miimkiindiir.

Pesin fiyatlandirma anlagmasinin kapsamina kurumlar vergisi miikellefleri girmektedir. Bu cercevede, 01/01/2008
tarihinden itibaren Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanligi’na kayitli miikelleflerin, 01/01/2009 tarihinden itibaren
ise tim kurumlar vergisi miikelleflerinin iligkili kisilerle yaptiklari yurt disi islemlerine iligskin olarak belirlenecek
yontem konusunda Idare’ye bagvurmalari miimkiin bulunmaktadir.

Pesin fiyatlandirma anlasmasina iliskin siire¢, miikellefin yazili bagvurusu ile baslamakta olup, miikellef s6z konusu
bagvuru ile birlikte, Tebligin (7.2) béliimiinde yer alan asgari bilgi ve belgeleri Idare’ye sunmak zorundadir.
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Ayrica pesin fiyatlandirma anlagmasina iliskin bagvuruda bulunan miikellef iki tarafli veya c¢ok tarafli pesin
fiyatlandirma anlagmas talep edebilir. idarenin, iki tarafl1 ya da gok tarafli pesin fiyatlandirma anlagmasina iliskin talebi
degerlendirmesi sonucu birden fazla iilkeyi ilgilendirdigini tespit etmesi durumunda, ilgili iilke veya iilkelerle
anlagma/anlagmalar bulunmas: sartiyla bu anlagsmalar ¢ergevesinde degerlendirme yapmasi miimkiin bulunmaktadir.

Miikelleflerin iliskili kisilerle yaptig1 islemlere iliskin olarak belirleyecegi yontem konusundaki basvurusu ile ilgili
olarak Idare tarafindan yapilacak degerlendirme asagidaki sekilde gerceklesecektir:

On Degerlendirme: Yapilan basvuru, sunulan bilgi ve belgelerle birlikte Idare tarafindan bir 6n degerlendirmeye tabi
tutulur.

Idare, miikellefin yaptig1 bagvuruda yer alan bilgi ve belgeler iizerinden pesin fiyatlandirma anlagmasinin uygun olup
olmadigini, ne tiir bilgilere ihtiya¢ oldugunu tespit etmek amaciyla bir 6n degerlendirme yapar.

Séz konusu basvuruda yer alan bilgi ve belgelerin yeterli bir degerlendirme yapma olanagi sunmamasi halinde, Idare
miikelleften ilave bilgi ve belge talebinde bulunabilir veya miikellef ile goriisme yapabilir.

Bu tiir bir 6n degerlendirme yapilmasi, miikellef ile Idare arasinda kesin olarak bir pesin fiyatlandirma anlasmasi
yapilacagi anlamina gelmemektedir.

Analiz: Gerekli veriler tamamlandiktan sonra, Karsilastirilabilir iglemlerin, kullanilan varliklarin, diger diizeltimlerin,
uygulanabilir yontemlerin, anlagma sartlarinin ve diger temel hususlarin degerlendirmesi yapilir.

Anlasmanin kabulii veya reddi: Idare yapilan analiz sonucunda, miikellefin bagvurusunu aynen kabul edebilir veya
gerekli degisikliklerin yapilmasi kosuluyla kabul edebilir ya da reddedebilir. Idare’nin bagvuruyu kabul etmesi halinde
miikellef ile Idare arasinda pesin fiyatlandirma anlasmas1 imzalanir.

Pesin fiyatlandirma anlagmalarinin siiresi en fazla 3 yil olup, s6z konusu anlagsma imzalandig: tarihten itibaren hiikiim
ifade edecektir. Omegin, miikellef tarafindan 17/03/2008 tarihinde yapilan basvuru sonucunda devam eden siirec
22/06/2009 tarihinde Idare ile miikellef arasinda imzalanan anlasma ile sonu¢lanmustir. Bu durumda, pesin fiyatlandirma
anlagmasinin hiitkiimleri anlagmanin imzalandigi1 22/06/2009 tarihinden itibaren gegerli olacaktir.

Pesin fiyatlandirma anlagmasina iligkin siirecin her asamasinda, miikellef ile karsilikli bilgi ve goriis aligverisinde
bulunulur. Ayrica, yapilan her anlasma yalnizca ilgili miikellefe 6zgiidiir ve bu miikellefi ilgilendirmektedir. Dolayisiyla,
yapilan anlagmalarin baska miikellefler tarafindan emsal olarak kullanilmasi veya yapilan islemlere iliskin bir kanit
olarak sunulmasi miimkiin degildir.

Idare ile miikellef arasinda pesin fiyatlandirma anlasmasinin yapilmis olmasi, anlasma konusuyla ilgili olarak miikellef
ya da miikelleflerin incelenmeyecegi anlamina gelmemektedir. Anlasma kapsamindaki iglemlere iligkin belirlenen
yontemin uygulanmasi inceleme konusu yapilabilecektir. Ornegin miikellef ile Idare arasinda imzalanan pesin
fiyatlandirma anlagmasi ile miikellefin iliskili kisiler ile gergeklestirecegi islemlerde “Maliyet Arti YOntemi ni
kullanmasi uygun bulunmustur. Anlagsmada belirlenen yontem elestiri konusu yapilamayacak olup bu yontemin
uygulanmasmin dogru olup olmadigi, yontem uygulanirken anlagma kosullarma uyulup uyulmadigi inceleme konusu
yapilabilecektir.

Idare, miikellefin sdz konusu kosullara uyum gosterip gdstermedigini ve/veya bu kosullarm gegerliligini siirdiiriip
stirdiirmedigini, anlagmada belirlenen siire boyunca miikellefin sunacagi yillik rapor tizerinden takip edecektir.

S6z konusu raporun, anlasma siiresi boyunca her yil kurumlar vergisi beyannamesinin verilme siiresi i¢inde (Ek 1)’de
yer alan formata uygun olarak hazirlanarak bir yazi ekinde Idare’ye gonderilmesi gerekmektedir.

Anlasmanin yenilenmesi: Miikellef mevcut bir pesin fiyatlandirma anlagmasinin yenilenmesi talebinde bulunabilir. Bu
durumda miikellef anlasma siiresinin bitiminden en az 9 ay 6nce Idare’ye basvurmalidir. Miikellef basvurusunda, mevcut
anlagsmada belirtilen kosullar ile varsayimlarda herhangi bir degisiklik meydana gelip gelmedigini, anlagmanin
yenilenmesi sonucunda anlagmada herhangi bir degisiklik yapilmasi gerekip gerekmedigini ve tespit edilen yontemin
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anlagmada kavranan islemlerin mahiyetine en uygun olarak emsallere uygunluk ilkesini karsiladigin1 gosterecek gerekli
bilgi ve belgeleri sunmalidir.

Idare soz konusu bagvurunun incelenmesi sonucunda, mevcut anlasmada belirtilen kosullar ile varsayimlarin devam
ettigine ve tespit edilen yontemin emsallere uygunluk ilkesini karsiladigina karar verirse, mevcut anlagsmanin ayni
kosullari, varsayimlart ve yontemi kapsayacak sekilde bir donem daha devam ettirilmesini kabul edebilir. Bununla
birlikte, Idare, anlasmada kavranan islemlerin mahiyetinin, belirtilen kosullarin ve varsayimlarin degistigine ya da farkli
bir yontem tespit edilmesi gerektiine karar verirse, miikellefin yeni bir pesin fiyatlandirma anlasmas: bagvurusunda
bulunmasi gerekir.

Anlasmanin revize edilmesi: Idare ile miikellef arasinda imzalanmis ve yiiriirliikte olan bir pesin fiyatlandirma
anlagmasi agagidaki durumlarin gergeklesmesi halinde revize edilebilir:

- Anlagmada yer alan kritik bir varsayimin gergeklesmemesi,

- Anlagma kosullarinda esasa iliskin bir degisikligin ger¢eklesmesi veya anlagmada belirlenen kosullarin
gegerliligini siirdiirmemesi,

- Cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalari da dahil, yasal diizenlemelerde anlasmay:1 etkileyecek
degisikliklerin gerceklesmesi,

- Iki veya ¢ok tarafli pesin fiyatlandirma anlasmalarinda, diger iilke idaresinin/idarelerinin anlasmayi revize
etmesi, yiirlirliikten kaldirmasi veya iptal etmis olmasi.

Miikellef, idare ile imzaladig1 pesin fiyatlandirma anlagsmasinin revize edilmesi amaciyla idare’ye basvurabilir. Soz
konusu bagvuruda miikellef, anlasmanin revize edilmesi talebinin nedenlerini de icerecek sekilde gerekli bilgi ve
belgeleri Idare’ye ibraz etmek zorundadir. Anlasmanin revize edilmesi hususunun Idare tarafindan kabul edildigi
durumda, anlagmanin revize edildigi tarihten mevcut anlasmanin siiresinin bitimine kadar yeniden belirlenen anlagma
kosullar1 gegerli olacaktir. Idarenin anlasmanin revize edilmesini kabul etmedigi durumda anlasma aynen devam
edecektir. Ancak miikellef yukarida yer alan nedenleri ileri siirerek anlasmann iptalini isteyebilir. Bu durumda, Idare
anlagmayi iptal edebilir.

Meveut bir pesin fiyatlandirma anlasmasinin revize edilmesine iliskin nedenler Idare tarafindan da tespit edilebilir.
Anlagmanin revize edilmesi konusunda taraflar anlagmaya varirsa, anlagmanin revize edildigi tarihten mevcut
anlagmanin siiresinin bitimine kadar yeniden belirlenen anlagma kosullar1 gecerli olacaktir. Miikellefin anlagmanin
revize edilmesini kabul etmedigi durumda Idare anlagsmayi tek tarafli olarak iptal edebilir.

Anlagsmanin iptal edildigi durumlarda iptal kararmnin verildigi tarihten itibaren anlagma hiikiimleri gegerliligini
kaybeder.

Anlasmanin iptali: Asagida belirtilen durumlarda, Idare mevcut bir pesin fiyatlandirma anlasmasini tek tarafli olarak
anlagmanin imzalandigi tarihten itibaren iptal edebilir ve anlagsmayi hi¢ yapilmamis kabul ederek miikellefi vergi
incelemesine sevk edebilir:

- Miikellefin pesin fiyatlandirma anlagsmasinda belirtilen kosullara uymamast,
- Miikellef tarafindan gerek basvuru esnasinda gerekse sonraki asamalarda (yillik rapor da dahil) ibraz edilen
bilgi ve belgelerin eksik, yanlis veya yaniltici oldugunun tespit edilmesi.

Diger taraftan, anlasma siiresince her yil kurumlar vergisi beyannamesinin verilme siiresi i¢inde Idare’ye gonderilmesi
gereken Pesin Fiyatlandirma Anlagmasima fliskin Yilhik Raporun zamamnda ibraz edilmemesi durumunda, mevcut
anlagma, s6z konusu raporun ilgili bulundugu hesap déoneminin bagindan itibaren iptal edilebilir.

7- Miikelleflerden Istenecek Belgeler

Emsallere uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat veya bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve
belgelerin ispat edici kagitlar olarak saklanmasi zorunludur. Dolayisiyla, yontemin sec¢ilme gerekgelerini agiklayan en
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onemli unsurlar bu hesaplama ve belgeler oldugundan, secilen yontem ve bu yontemin uygulanmasina iliskin biitiin
hesaplama ve islemlere ait belgeler ayrintili olarak tutulmali ve saklanmalidir.

7.1- Yillik Belgelendirme

Kurumlar vergisi miikelleflerinin, iligkili kisilerle bir hesap dénemi i¢inde yaptiklari mal veya hizmet alim ya da satim
islemleri ile ilgili olarak (Ek 2)’de yer alan “TRANSFER FIYATLANDIRMASI, KONTROL EDILEN YABANCI
KURUM ve ORTULU SERMAYEYE ILISKIN FORM”u doldurmalar1 ve kurumlar vergisi beyannamesi ekinde, bagl
bulunulan vergi dairesine géndermeleri gerekmektedir.

Ayrica, Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanligi’na kayitli miikelleflerin bir hesap donemi i¢inde iliskili kisilerle
yapt1g1 yurt i¢i ve yurt disi islemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap donemi icinde iliskili kisilerle
yaptig1 yurt disi islemlere iliskin olarak (Ek 3)’de yer alan formata uygun sekilde, asagida yer alan bilgi ve belgeleri
iceren “YILLIK TRANSFER FIYATLANDIRMASI RAPORU”nu kurumlar vergisi beyannamesinin verilme siiresine
kadar hazirlamalar1 ve bu siire sona erdikten sonra istenmesi durumunda Idare’ye veya vergi incelemesi yapmaya yetkili
olanlara ibraz etmeleri zorunludur.

Ancak, Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanligi’na kayith miikellefler disindaki diger kurumlar vergisi miikellefleri
bir hesap donemi iginde iliskili kisilerle yaptiklar1 yurt ici; gelir vergisi miikellefleri de bir takvim yili i¢inde iligkili
kisilerle yaptiklar1 yurt i¢i ve yurt disi islemlere iliskin olarak asagida yer alan bilgi ve belgeleri istenmesi durumunda
Idare’ye veya vergi incelemesi yapmaya yetkili olanlara ibraz ederler.

S6z konusu bilgi ve belgeler asagidaki gibidir:

- Miikellefin faaliyetlerinin tanimi, organizasyon yapisi (merkez, sube) ve ortaklari, sermaye yapisi, icinde
bulundugu sektér, ekonomik ve hukuki ge¢misi hakkinda 6zet bilgiler, iliskili kisilerin tanimi (vergi
kimlik numaralari, adresleri, telefon numaralar1 vb.) ve bu kisiler arasindaki miilkiyet iliskilerine iligskin
bilgiler

- Ustlenilen islevleri, sahip olunan riskleri ve kullanilan varliklar1 igeren tiim bilgiler,

- Islem konusu yila iliskin {iriin fiyat listeleri,

- Islem konusu yila iliskin {iretim maliyetleri,

- Islem konusu yil icinde iliskili ve iliskisiz kisilerle yapilan islemlerin miktari ile fatura, dekont ve benzeri
belgeler,

- Islem konusu y1l iginde iliskili kisilerle yapilan tiim sozlesme drnekleri,

- Tliskili kisilere ait 6zet mali tablolar,

- Tliskili kisiler arasindaki islemlere uygulanan sirket ici fiyatlandirma politikas,

- Tligkili kisiler tarafindan farkli muhasebe standartlar1 ve yéntemleri kullamliyor ise bunlara iliskin bilgi,
- Gayri maddi varliklarin miilkiyetine ve alinan veya 6denen gayri maddi hak bedellerine iliskin bilgi,

- Kullanilan transfer fiyatlandirmasi yonteminin se¢ilme nedeni ve uygulanmasina iligkin bilgi ve belgeler
(ic ve/veya dis emsaller, karsilagtirilabilirlik analizi),

- Emsallere uygun fiyat ya da kar marjinin saptanmasinda kullanilan hesaplamalar ve yapilan varsayimlara
iliskin ayrintili bilgiler,
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- Belli bir emsal fiyat aralig1 tespit edilmisse, bu araligin tespitinde kullanilan yontem,
- Emsal fiyatin tespit edilmesi i¢in gerekli diger belgeler.

Idare gerekli gordiigii takdirde miikelleften ilave bilgi ve belge talebinde bulunabilir. Tlgili bilgi ve belgelerin yabanci
dilde yazilmis olmalari halinde, bunlarin Tiirkge ¢evirilerinin de ibraz edilmesi zorunludur.

Ote yandan, yukarida belirtilen Yillik Transfer Fiyatlandirmas: Raporunu hazirlamak zorunda olan kurumlar vergisi
miikelleflerinin istihdam iligkisi i¢inde bulunmalar1 nedeniyle iliskili kisi sayilanlarla yaptigi islemlere iliskin bilgi ve
belgelere diizenlenecek raporda yer vermelerine gerek bulunmamaktadir. Ancak s6z konusu bilgi ve belgelerin istenmesi
durumunda Idare’ye veya vergi incelemesi yapmaya yetkili olanlara ibraz edilecegi tabiidir.

7.2- Pesin Fiyatlandirma Anlasmasina iliskin Belgelendirme

Pesin fiyatlandirma anlasmasi icin idare’ye basvuruda bulunan miikelleflerin sunmalar1 gereken temel bilgi ve belgeler
asagidaki gibidir:

- Yazili Bagvuru, [Yazili Bagvuru’da anlagmanin siiresine iligkin talep, anlagma siirecine katilacak
miikelleflerin ya da temsilcilerin adlari, T.C. kimlik numaralari, adresleri, telefon numaralari, miikellefin
faaliyet konusu, kurumun yapisi (merkez, sube) ve ortaklari, sermaye yapisi, iginde bulundugu sektor,
ekonomik ve hukuki gecmisi hakkinda ozet bilgiler, iligkili kisilerin tanimi ve bu kisiler arasindaki
miilkiyet iligkilerine iligkin bilgiler yer alir.]

- Ustlenilen islevleri, sahip olunan riskleri ve kullanilan varliklar1 igeren tiim bilgiler,

- Kiritik varsayimlara iliskin bilgiler ve gerekgeleri (Onerilen transfer fiyatlandirmasi yontemi ile bu
yontemin se¢imine ve uygulanmasina esas teskil eden kosullara ve varsayimlara iligkin agiklamalar,
analizler ve yapilan diger ¢alismalar),

- Gayri maddi varliklarin miilkiyetine ve alinan veya 6denen gayri maddi hak bedellerine iliskin bilgi,

- Tligkili kisiler tarafindan farkli muhasebe standartlar1 ve yontemleri kullaniliyor ise bunlara iliskin bilgi,

- Bagvuru tarihinin i¢inde bulundugu hesap dénemine iliskin iriin fiyat listeleri,

- Bagvuru tarihinin i¢inde bulundugu hesap dénemine iliskin iiretim maliyetleri,

- Tligkili kisiler arasindaki islemlere uygulanan sirket ici fiyatlandirma politikas,

- Bagvuru tarihinin i¢inde bulundugu hesap déneminde iliskili ve iliskisiz kisilerle yapilan iglemlerin miktar1
ile fatura, dekont ve benzeri belgeler,

- Tliskili kisilerin son ii¢ yila iliskin mali tablolar, gelir veya kurumlar vergisi beyanname &rnekleri, yurt
dis1 islemlerine ait sozlesmelerin 6rnekleri,

- Onerilen transfer fiyatlandirmas1 yéntemini destekleyen son {i¢ yila ait finansal veriler ve bunlarla ilgili
belgeler,

- 1ki veya daha fazla karsilastirilabilir islemin olmast durumunda belirlenen emsal fiyat aralig1 ve bu arahigin
tespitinde kullanilan yontem,

- Emsal fiyatin tespit edilmesi igin gerekli diger belgeler.
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Idare gerekli gordiigii takdirde miikelleften ilave bilgi ve belge talebinde bulunabilir. lgili bilgi ve belgelerin yabanci
dilde yazilmis olmalari halinde, bunlarin Tiirkge ¢evirilerinin de ibraz edilmesi zorunludur.

Ote yandan, Idare ile pesin fiyatlandirma anlasmasi imzalayan miikelleflerin, anlasma kapsamindaki islemlerine iliskin
olarak Yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu (Ek 3) hazirlamalarina gerek bulunmamaktadir. Ancak anlasma miiddeti
boyunca her yil hazirlanacak olan “Pesin Fiyatlandirma Anlagmasina Iliskin Yillik Rapor” icerisinde (Ek 3)’de yer
alan unsurlara da yer verilmesi gerekmektedir.

Iliskili kisilerle gerceklestirilen ve anlasma kapsaminda olmayan islemlere ait bilgi ve belgeler ile Yillik Transfer
Fiyatlandirmasi Raporu’nun bu Tebligde belirtildigi sekilde hazirlanacag tabiidir.

8- Cezalar

Tesebbiis sahibi ve kurumlarin, iligkili kigilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunarak tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitimi yapmalar1 durumunda Vergi Usul Kanunu’nun cezalara iliskin hiikiimleri uygulanacaktir.

Bu Teblig ile Idare’ye ibraz etme zorunlulugu getirilen bilgi ve belgeleri Tebligde belirlenen siirelerde vermeyenler
hakkinda da Vergi Usul Kanunu’nun cezalara iliskin hiikiimlerinin uygulanacagi tabiidir.

9- Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitiminda Diizeltme islemleri

Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang, Gelir ve Kurumlar Vergisi
Kanunlarinin uygulamasinda, 13 iincii maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla
dagitilmis kar pay1 veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazancin kar pay: sayilmasi ile miikellefler bu kar payma iliskin
olarak istisna hiikiimlerinden yararlanacagindan, "karsi taraf diizeltmesi" bu sekilde, isleme taraf olanlar arasinda
gergeklesmis olacaktir. Dolayisiyla, dagitilmis kir paymin net kar payr tutar1 olarak kabul edilmesi ve briite
tamamlanmasi sonucu bulunan tutar {izerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi
yapilacaktir.

Daha o6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu
diizeltmenin yapilabilmesi i¢in ortiilii kazang¢ dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi
gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate almacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir.

9.1- Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitan kurum tarafindan yapilacak diizeltme islemleri

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi sartlarinin gergeklesmesi halinde, ortiili kazang dagitan kurum
tarafindan islemin yapildig: gegici vergi doneminde hesaben gerekli diizeltme islemleri yapilabilecektir. Ortiilii kazang
dagitilan tarafindan da ayn1 donem iginde diizeltme yapilabilmesi miimkiindiir.

Diizeltmenin gegici vergi doneminden sonra yapilmasi halinde, ortiilii kazang dagitan kurum tarafindan verilen diizeltme
beyannamesi ile tahakkuk eden vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi sartiyla, ortiilii kazang dagitilan tarafindan da
(bir sonraki gegici vergi doneminde) diizeltme yapilabilecektir.

Hesap donemi kapandiktan sonra transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi yapan kurumun diizeltme
talebi, vergi dairesince Vergi Usul Kanunu hiikiimleri uyarinca degerlendirilip sonuglandirilacaktir. Bu diizeltme sonucu
tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi halinde, kars1 tarafta da gerekli diizeltme isleminin kendiliginden
yapilmasi miimkiin olacaktir.

Verginin kesinlesmesi; dava agma siiresi i¢inde dava agilmamasi, yargi mercilerince nihai kararin verilmis olmasi veya
uzlagmanin vaki olmasi gibi haller nedeniyle verginin kesinlesmesi ve itiraz edilmeyecek duruma gelmesidir.

=6 2

wy

Fatih Sulton Mehmet Cd. Tonodglu Business Center No: 3 Kat: 5 Havoak-Beykoz-Istanbul/ TURKEY
T- +Q0 216 680 36 90 Pbx F: +90 216 680 36 94

www.abmevzuat.com / info@abmevzuat.com



http://www.gelirler.gov.tr/gelir2.nsf/5c3a932d5207bbc086256aa4002edcd7/89abd528773a9a6686256aa80049613d?OpenDocument

Mme\vzuaQkt
LS e 1597 4

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtiilii kazang dagitan kurumun, zamanasimu siiresi i¢inde diizeltme talebinde bulunmus
olmasi halinde, diizeltme sonucu tarh edilen verginin kesinlesip 6denmesi sartiyla karsi tarafta da siireye bakilmaksizin
gerekli diizeltme islemi yapilacaktir.

9.2- Ortiilii Kazanc Dagitilan Kisinin Tam Miikellef Kurum Olmasi

Transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang tutar1 kdr payr geliri olarak dikkate alinacak olup,
sartlarin varlig1 halinde istirak kazanglari istisnasindan yararlanilacak ve diizeltme islemi ger¢eklesecektir.

Yukarida yer alan boliimde de agiklandigi iizere, diizeltme yapilabilmesi i¢in ilgili tutarin ortiilii kazang dagitan miikellef
tarafindan 6denmesi gerekmektedir. Bu tutar 6dendikten sonra, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortillii kazang dagitilan
miikellefin bu diizeltmeleri ilgili donem beyannameleri {izerinde yapmasi gerekmektedir.

9.3- Ortiilii Kazan¢ Dagitilan Kisinin Dar Miikellef Kurum, Gergek Kisi, Vergiye Tabi Olmayan veya Vergiden
Muaf Olan Herhangi Bir Kisi Olmasi

Ortiilii kazang dagitilan kisinin dar miikellef kurum, gercek kisi, vergiye tabi olmayan veya vergiden muaf herhangi bir
kisi olmasi durumunda, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang tutari, ortiilii kazang dagitilan
nezdinde, 13 iincii maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmig kar pay:
olarak kabul edilecektir. Bu sekilde dagitilmis kar pay1 net kar pay1 tutar1 olarak kabul edilecek ve briite tamamlanmasi
sonucu bulunan tutar {izerinden vergi kesintisine tabi tutulacaktir.

Ornek :

(A) Kurumunun ortagi (B)’ye emsallere uygun fiyatt 120.000 YTL olan bir mali 70.000 YTL’ye satmasi halinde
yapilacak islemler asagidaki gibidir:

(A) Kurumu tam miikellef ise:

50.000 YTL transfer fiyatlandirmasi yoluyla (B) Kurumuna aktarildigindan, s6z konusu tutar kanunen kabul edilmeyen
gider kabul edilmek suretiyle, (A) Kurumunun donem kazancina eklenerek kurumlar vergisi yoniinden tarhiyat
yapilacaktir.

Ortiilii kazang dagitimi yapilan (B) nezdinde diizeltmenin yapilabilmesi i¢in ortiilii kazang dagitan kurum (A) adma tarh
edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi1 gerekmektedir.

(B) Kurumu ise 120.000 YTL tutarindaki mali 70.000 YTL’ye satin almigtir. 50.000 YTL tutarindaki fark bu kurum igin
kar pay1 niteligindedir.

Bu gergevede;

Ortiilii kazang dagitimi yapilan (B) tam miikellef kurum ise dagitilan ortiilii kazang Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine gore, istirak kazanci istisnasi kapsaminda degerlendirilecek olup, diizeltme
beyanname iizerinde yapilacaktir.

Ortiilii kazang dagitimi yapilan (B), Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kir pay1 elde edenler hari¢ olmak
iizere dar miikellef kurum veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikellef ise dagitilan ortiilii kazang tutari, ortiilii
kazang dagitilan nezdinde dagitilmis net kar payr olarak kabul edilecek ve bu miktar briite tamamlanarak Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 30 uncu maddesinin tigiinci fikrasina gore vergi kesintisine tabi tutulacaktir.
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Briit Tutar’: 50.000 x 100 = 58.824
100 - 15

Kar Pay1 Tevkifati: 58.824 x % 15= 8.824 YTL

Ortiilii kazang dagitinu yapilan (B) kurumlar vergisinden muaf bir kurum ise dagitilan ortiilii kazang tutari, ortiilii kazang
dagitilan nezdinde dagitilmis net kar payr olarak kabul edilecek ve bu miktar briite tamamlanarak Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 15 inci maddesinin ikinci fikrasina gore vergi kesintisine tabi tutulacaktir.

Ortiilii kazang dagitimi yapilan (B) tam veya dar miikellef gercek kisi ise dagitilan ortiilii kazang tutari, ortiilii kazang
dagitilan nezdinde dagitilmis net kdr payir olarak kabul edilecek ve bu miktar briite tamamlanarak Gelir Vergisi

Kanunu’nun 94 iincli maddesinin 6/b bendine gore vergi kesintisine tabi tutulacaktir.

(A) Kurumu dar miikellef ise:

(A) Kurumu tarafindan, yurt disinda bulunan ana merkeze aktarilan ortiili kazang tutari, ortiilii kazang dagitilan
nezdinde net kér pay1 olarak kabul edilecek ve bu miktar briite tamamlanarak Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 30 uncu
maddesinin altinci fikrasina gore vergi kesintisine tabi tutulacaktir.

Ote yandan, yurt dis1 islemlerle ilgili olarak yapilacak ikincil diizeltme islemlerinin, vergi anlasmalar1 gercevesinde ve
s6z konusu anlagmanin imkan verdigi dl¢lide yapilabilecegi tabiidir.

10- Gayri Maddi Haklar
10.1- Gayri Maddi Haklarin Tanimi

Gayri maddi haklar, sinema filmleri, radyo-televizyon yaymlarinda kullanilan filmler ve bantlar dahil olmak iizere edebi,
artistik, bilimsel her nevi telif hakkinin veya her nevi patentin, alameti farikanin, desen veya modelin, planin, gizli
formiil veya iiretim yonteminin veya sinai, ticari, bilimsel tecriibeye dayali bilgi birikiminin kullanma imtiyazi, kullanma
hakk1 veya satisi ile sinai, ticari, bilimsel teghizatin kullanma imtiyazi veya kullanma hakkini ifade etmektedir. Bagka bir
ifadeyle, gayri maddi haklar patent, ticari marka, ticari unvan, tasarim ya da model gibi smai varliklarin kullanim hakk:
ile edebi, sanatsal eserlerin miilkiyet haklar1 ile ticari bilgi birikimi (know how) ve ticari sirlar gibi fikri haklar
kapsamaktadir.

Gayri maddi haklar 6zellikleri nedeniyle ticari gayri maddi haklar ve pazarlama amagli gayri maddi haklar olmak {izere
iki grup altinda degerlendirilmektedir. Ticari gayri maddi haklar bir malmn iiretiminde ya da bir hizmetin saglanmasinda
kullanilan patentler, know-how, dizaynlar ve modeller ile miisterilere transfer edilen ya da ticari faaliyetin igletiminde
kullanilan (bilgisayar yazilim programlari gibi) ticari varlik niteligine sahip gayri maddi haklar ifade etmektedir.

Pazarlama amaglh gayri maddi haklar ise, bir {irlin ya da hizmetin ticari amagl olarak kullanimina yardimc1 olan ticari

markalar ve ticari unvanlar, miisteri listeleri, dagitim kanallari ile ilgili iriin agisindan 6nemli bir promosyon degerine
sahip nevi sahsina miinhasir isimler, semboller ya da resimler gibi gayri maddi haklari ifade etmektedir.

10.2- Gayri Maddi Haklarda Emsallere Uygunluk ilkesi

Iliskili kisilerin kendi aralarinda gerceklestirdikleri ve gayri maddi haklarin da dahil oldugu mal veya hizmet alim ya da
satim iglemlerinde bedel, emsallere uygunluk ilkesine gore tespit edilecektir.

Gayri maddi haklara iliskin emsallere uygun bedelin belirlenmesinde éncelikle gayri maddi hakk: devreden ile devralan
taraf ayrt ayrt degerlendirilmelidir. Gayri maddi hakka iliskin emsallere uygun bedel devreden yOniinden;

! Briit Tutar: _Net Tutar x 100
100-Tevkifat Orani
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karsilastirilabilir nitelikteki kontrol digi bir islemde, gayri maddi hakkin sahibinin s6z konusu hakki baskasina
devretmeyi kabul edebilecegi bedel olmalidir. Devralan yoniinden emsallere uygun bedel, karsilastirilabilir iligkisiz bir
kurumun faaliyetlerinde kullanmay1 diistindiigii gayri maddi hak i¢in 6demeyi kabul ettigi tutar1 ifade etmelidir.

Gayri maddi haklarin devri, bir gayri maddi varligin dogrudan satigina iliskin olabilecegi gibi, imzalanan bir lisans
anlagmasi sonucunda gayri maddi varliga iliskin hakkin karsihiginda bir royalti (gayri maddi hak bedeli) ddemesi
bi¢iminde de gergeklesebilir.

10.3- Gayri Maddi Haklarda Emsallere Uygun Bedelin Tespitinde Kullanilabilecek Yontemler

Iliskili kisiler arasinda gergeklestirilen islemlerde gayri maddi haklarin yer almasi halinde, emsallere uygunluk ilkesinin
uygulanabilmesi i¢in kontrol altindaki islemler ile kontrol dis1 islemler arasinda karsilastirilabilirlik analizinin yapilmasi
gerekmektedir. Daha sonra gayri maddi hakkin alim ya da satim isleminde kullanilacak en uygun transfer fiyatlandirmasi
yontemi belirlenecektir.

Bir gayri maddi hakkin satis1 ya da lisanslanmasi iglemlerine yonelik olarak emsallere uygun bedel tespit edilirken
karsilastirilabilir fiyat yontemi kullanilabilir. Bu yonteme gore, ayni gayri maddi hakkin sahibi, benzer bir gayri maddi
hakkin karsilastirilabilir sartlarda iliskisiz kuruluslara hangi fiyattan transfer edildigini veya lisans hakkinin verildigini
belirleyebiliyorsa, bu fiyat ya da bedel emsallere uygun fiyat/bedel olarak kullanilabilecektir.

Gayri maddi haklar igeren iriinlerin satiginda da Karsilastirilabilir fiyat yontemi uygulanabilecektir. Gayri maddi
haklarin (6rnegin bir ticari markanin) pazarlanmasi s6z konusu oldugunda, uygulanacak olan karsilastirilabilirlik
analizinde, misteri tarafindan kabul edilebilirlik, cografi nem, pazar payi, satig hacmi ve ilgili diger unsurlarin dikkate
alinmasi gerekir. Ticari gayri maddi haklar s6z konusu oldugunda ise karsilastirilabilirlik analizinde ayrica ilgili gayri
maddi haklar (koruma altindaki patent ya da diger tiir miinhasirlik igeren gayri maddi haklar) ve Ar-Ge islevlerinin
tasidiklar1 6nemin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Ancak karsilastirilabilir kontrol dis1 islemlerin bulunamadigi yiiksek diizeyde degerli gayri maddi haklarin yer aldigi
islemlerde, emsallere uygun bedelin tespitinde karsilastirilabilir fiyat yonteminin disindaki diger yontemlerin
kullanilabilmesi miimkiindiir.

Ornek :

Tiirkiye’de yerlesik (B) istiraki ile yurtdisinda mukim ve markanin lisans hakkina sahip otomotiv firmasi olan (A)
firmas1 arasinda bir lisans sézlesmesi imzalanmistir. (A) firmasina lisans (telif hakki) bedeli olarak Tiirkiye’deki net
satiglarin % 6°s1 kadar yillik 6deme yapilmaktadir. Otomotiv piyasasinda faaliyet gosteren (C), (D) ve (E) sirketlerinin
incelenmesinden, bu firmalarin da yurtdisinda yerlesik lisans sahibi ana firmalarina % 3 - % 5 arasinda net
satiglara oranli lisans hakki bedeli 6dedigi tespit edilmistir. Bu durumda (B) firmasinin yapmakta oldugu 6demeler ile
piyasada mevcut lisans hakki 6demeleri karsilastirillmali ve karsilastirma sonucunda ortaya ¢ikan farkliliklar var ise
bunlar diizeltilmelidir. Dolayisiyla, lisansin kullanim dénemi, cografi olarak kullanim alani ve 6deme vadeleri ile
kullanim kosullar1 benzer ya da mevcut farkliliklar diizeltilebiliyor ise (A) firmasina yapilan 6demeler ile ilgili olarak
(C), (D) ve (E) sirketlerinin islemleri (dis emsal) kullanilabilecektir.

Ote yandan, gayri maddi haklarin patent, ticari markalar, ticari sirlar ve know-how da dahil olmak {izere bir biitiin
halinde degerlendirilmelerinin gerektigi durumlarda, gergeklestirilen islemin emsallere uygunlugunu dogrulayabilmek
i¢in biitiinii olusturan pargalarin ayr ayri ele alinmasi gerekmektedir.
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11- Grup i¢i Hizmetler
11.1- Grup i¢i Hizmetlerin Tanim ve Kapsami

Grup ici hizmet, iliskili sirketler arasinda gerceklesen, genellikle ana sirketin bagh sirketlerine veya ayni gruba bagh
sirketlerden birinin digerlerine verdigi hizmetleri ifade etmektedir. Bu hizmetler tiim grup i¢in yonetim, koordinasyon ve
kontrol islevlerinin saglanmasini da icermekte olup, bu tiir hizmetleri saglamanin maliyeti, ana sirket, bu amag icin
gorevlendirilen bir grup tiyesi veya diger bir grup tiyesi (grup hizmet merkezi) tarafindan istlenilebilmektedir.

Grup i¢i hizmetlerle ilgili olarak;

- Hizmetin fiilen saglanip saglanmadigi,

- Hizmeti alan sirket/sirketlerin s6z konusu hizmete ihtiyaci olup olmadigi,

- Hizmetin alinmig olmasi halinde hizmet bedelinin emsallere uygunluk ilkesine uygun olup olmadiginin
belirlenmesi gerekmektedir.

11.2- Grup i¢i Hizmetlerin Fiilen Saglamip Saglanmadiginin Tespiti

Emsallere uygunluk ilkesi geregi grup i¢i hizmetin verilip verilmediginin belirlenmesinde, hizmeti alan grup {iyesinin
ticari pozisyonunu giiclendirecek ticari veya ekonomik bir deger saglayip saglamadig: dikkate alinmalidir.

Tliskili bir sirketin ana sirketten veya ayn1 grubun iiyesi olan diger bir sirketten ihtiyaci olmayan bir hizmeti almas1 ya da
bir hizmetin grup tiyesine, sadece grup iiyesi olmasi nedeniyle verilmesi durumunda, s6z konusu sirketin grup igi
hizmet elde ettiginin kabulii miimkiin bulunmamaktadir.

Grup i¢i hizmetlerin, grubun bir veya daha fazla sayidaki iiyesi tarafindan tanimlanan bir ihtiyac1 karsilamak iizere
grubun bir iyesi tarafindan saglandigi durumda, hizmetin fiilen saglanip saglanmadiginin belirlenebilmesi kolaylikla
miimkiin bulunmaktadir. Ormegin, iliskili bir kurumun ayni grubun {iyesi olan diger bir kurumun gerceklestirdigi imalat
faaliyetlerinde kullanilan makine ve teghizatin onarimini iistlenmesi durumu grup igi hizmet olarak kabul edilebilecek
olup, s6z konusu hizmetin fiilen saglanip saglanmadiginin tespiti miimkiin bulunmaktadir.

Ote yandan, grup ici sirket tarafindan saglandig belirtilen hizmetler karsihig iliskili kisilere 6deme yapilnus olmas:
ve/veya yapilan 6demenin “y6netim gideri” olarak tanimlanmis olmasi s6z konusu hizmetlerin fiilen saglandigini
gostermeyecektir.

11.3- Grup i¢i Hizmetlerde Emsallere Uygun Bedelin Belirlenmesi

Grup i¢i hizmetlerin fiilen saglanip saglanmadiginin yanisira hizmet bedelinin hem hizmeti alan hem de hizmeti
saglayan bakimindan ayri ayri ele alinarak emsallere uygunlugunun degerlendirilmesi gerekmektedir.

Grup i¢i sirketlerden birine ya da bir kagina verilen hizmetlerde emsallere uygun bedelin tespiti bu Tebligde belirtilen
yontemler ¢ergevesinde gerceklestirilecektir. Dolayisiyla, grup igi hizmetlerde hizmet bedelinin emsallere uygun bedel
olmasi gerekmektedir.

11.4- Grup i¢i Hizmetlerde Emsallere Uygun Bedelin Tespitinde Kullanilabilecek Yéntemler

Grup i¢i hizmetlerde emsallere uygun bedelin belirlenmesinde kullanilacak yontemlerin, bu Tebligin ilgili boliimlerine
gore tespit edilecegi tabiidir. Ancak, grup i¢i hizmetlerin fiyatlandirilmasinda “Karsilastirilabilir Fiyat Yontemi veya
Maliyet Art1 Yontemi”nin uygulanmasi diger yontemlere tercih edilebilir.

Kargilagtirilabilir fiyat yontemi, hizmeti alan tarafin faaliyet gosterdifi piyasadaki iliskisiz kuruluslar arasinda
karsilastirilabilir nitelikteki bir hizmetin bulundugu durumlarda uygulanabilecektir. Ornegin, muhasebe, hukuk, ya da
bilgisayar alaninda saglanan hizmetlerde bu yontem kullanilabilecektir. Ancak, karsilastirilabilir bir fiyatin
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bulunamadigi durumlarda “Maliyet Arti Yontemi’nin kullanilmasi uygun olacaktir. Bu yontemin uygulanmasinda,
kontrol altindaki ve kontrol digt islemler arasidaki maliyet bazinin ayni olmasi gerekmektedir. Ornegin, kontrol
altindaki islemde genel giderlerin dogrudan giderlere olan oraninin, karsilastirilabilir islemlere kiyasla daha yiiksek
olmas1 durumunda; o islemde elde edilen kar marjini, iligkili kurulusun maliyet bazi {izerinde diizeltme yapmadan
uygulamak bu tiir islemlerde uygun olmayacaktir.

Ote yandan, karsilastirilabilir fiyat yonteminin veya maliyet arti ydnteminin uygulanmasinin miimkiin olmadig:
durumlarda, emsallere uygun bedelin dogru bir bigimde belirlenebilmesini saglamak tizere, bu Tebligde belirtilen diger
yontemlerin kullanilmasi da miimkiin bulunmaktadir.

Yontemlerin kullanilmasi agamasinda grubun iiyeleri arasinda bir iglev analizi yapilmasi gerektigi tabiidir.
Ornek 1:

(ABCD) sirketler grubudur. (A) sirketi Almanya’da bulunan ve (ABCD) grubuna insan kaynaklarinin y6netimine iliskin
hizmetler sunan bir girkettir. (A) sirketinin sundugu hizmetin maliyeti 33.000 YTL’dir. (B) ve (C) sirketleri Almanya’da,
(D) sirketi ise Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir.

(A) sirketinin s6z konusu hizmete iliskin faydalar kesin olarak 6lgemedigi varsayimi altinda, ortaklasa kullanilan bu
hizmet maliyeti uygun bir dagitim anahtari kullanmak suretiyle paylastirilacaktir. Ornegimizde uygun dagitim
anahtariin sirketlerde c¢alisan kisi sayist oldugu varsayilmistir. S6z konusu sirketlerde calisan kisi sayilari toplami
agagidaki gibidir:

(B) sirketi 600 kisi
(C) sirketi 250 kisi
(D) sirketi 250 kisi

(A) sirketinin yukaridaki dagitim anahtarini esas alarak 33.000 YTL’lik toplam gideri dagitmas: halinde asagidaki
sonuglar elde edilir:

Kisi Sayis1 Gider Pay1 (YTL)
(B) sirketi 600 18.000
(C) sirketi 250 7.500
(D) sirketi 250 7.500
TOPLAM 1.100 33.000

Tablodan da goriilecegi lizere, Tirkiye’de faaliyette bulunan (D) sirketi igin gider payr 7.500 YTL’dir. Ancak,
karsilastirilabilir fiyat yonteminin kullanilmasi sonucu s6z konusu hizmetin emsallere uygun bedelinin 6.000 YTL
oldugu tespit edilmistir. Bu durumda, (D) sirketinin gider pay1 6.000 YTL olarak dikkate alinacaktir.

Ornek 2 :

Merkezi Istanbul’da bulunan (A) Holding Sirketinin Tiirkiye’de 3 bagh sirketi bulunmaktadir. Grup sirketlerinden
Ankara’da bulunan (AA) sirketi ve Afyon’da bulunan (AB) sirketi ¢imento iretimi ve pazarlamasi alaninda faaliyette
bulunmaktadir. Istanbul’da bulunan (AC) sirketi ise bankacilik alaninda faaliyet gostermektedir.

(A) sirketi ayn1 grubun iiyesi olan (AA) ve (AB) sirketlerinin imalat faaliyetlerinde kullandigi makine ve techizatin
onarimina iligkin hizmetler sunmaktadir. S6z konusu hizmetin maliyeti 15.000 YTL olarak belirlenmistir. (A) sirketi s6z
konusu hizmete iliskin faydalar kesin olarak dlgemedigi varsayimi altinda, bu hizmet maliyetini uygun bir dagitim
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anahtar1 kullanmak suretiyle paylagtirmistir. Dolayisiyla, uygun bir dagitim anahtari kullanmak suretiyle yapilan gider
dagiliminin asagidaki gibi oldugu varsayilmaktadir.

Gider Pay1 (YTL)
(AA) sirketi 7.250
(AB) sirketi 7.750
TOPLAM 15.000

S6z konusu sirketin ayni1 grubun iiyesi olan (AA) ve (AB) sirketlerinin imalat faaliyetlerinde kullandigi makine ve
techizatin onarimina iliskin hizmet maliyeti tizerinden % 4 briit kar elde etmek suretiyle hizmetin maliyeti agagidaki gibi
yeniden belirlenmistir.

(AA) Sirketi = 7.250 x 1,04 = 7.540 YTL
(AB) Sirketi = 7.750 x 1,04 = 8.060 YTL

TOPLAM 15.600 YTL

Ancak yapilan karsilagtirilabilirlik analizi sonucu, iliskisiz (B) ve (C) sirketlerinin ayn1 hizmeti iligkili olmayan sirketlere
% 2 briit kar marjiyla verdigi tespit edilmistir. Dolayisiyla, yeniden tespit edilen emsallere uygun bedeller asagidaki gibi
olacaktir:

(AA) Sirketi = 7.250 x 1,02 = 7.395 YTL
(AB) Sirketi = 7.750 x 1,02 = 7.905 YTL

TOPLAM 15.300 YTL
Ornek 3 ;

Tiirkiye’de faaliyette bulunan (B) sirketi limanlara gelen gemilere yiikleme yapan bir sirket olup, (X) tlkesinde
faaliyette bulunan iliskisiz (C) sirketine konteyner basina 100 €’ya hizmet vermektedir. (B) sirketi yine ayni iilkede
bulunan grup sirketlerinden (D)’ye de ayn1 hizmeti vermektedir.

Yapilan karsilastirilabilirlik analizi sonucu, iliskisiz (C) sirketine ve iliskili (D) sirketine verilen hizmetler arasinda bir
fark bulunmamasi ya da var olan farkliliklarin diizeltilebilmesi sartiyla, (B) sirketinin iligkili (D) sirketine verdigi
hizmetin bedelinin 100 € olarak tespit edilmesi gerekmektedir.

Ornek 4 :

(X) Grubu, ekonomik nedenlerden dolay: faaliyetlerini merkezilestirme konusunda aldig1 karar ¢ercevesinde borglarini
faktoring yoluyla devretmektedir. Kur risklerini ve bor¢lanma risklerini sinirlandirmak ve idari masraflari minimuma
indirebilmek amaciyla faaliyetlerini bir merkezde toplamistir. Ayrica, bu sorumlulugu iistlenen ve bor¢lanma islemlerini
yerine getiren bir “faktoring merkezi” kurmustur. Bu sekilde, faktoring merkezinden bir grup i¢i hizmet saglamaktadir
ve s6z konusu hizmet karsiliginda bu merkeze emsallere uygun bedel iizerinden 6deme yapilmasi gerekmektedir.

Ornek 5 :

(A) sirketi, kendisinin de bagli oldugu grubun iiyelerinden (C), (D) ve (E) sirketleri adina sozlesme bazinda grup igi
hizmet kapsaminda bir imalat faaliyeti siirdiirmektedir. Uretici (A) sirketi, ne tiir iiriinleri imal edecegi ve bu iiriinlerin
kalitesinin ve miktariin ne olacag: konularinda (C), (D) ve (E) sirketlerinden ayrintili birtakim talimatlar almaktadir.
Uretici sirket (A), boyle bir durumda diisiik bir risk oranina maruz kalmakta ve {iriin kalitesine iliskin kosullar1 yerine
getirmesi sartiyla, iirettigi tiim {iriinlerin satin alimacagi konusunda (C), (D) ve (E) sirketlerince kendisine bir giivence
saglanmaktadir. Boyle bir durumda, tiretici (A) sirketi hizmet saglayicis1 olarak kabul edilecek olup, yapmis oldugu
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malat faaliyetine iligkin fiyati, karsilagtirilabilirlik analizi sonucu bu Tebligde belirtilen ve islemin mahiyetine en uygun
yontemi kullanarak belirleyebilecektir

Teblig olunur.

Ek:

1

PESIN FiYATLANDIRMA ANLASMASINA ILISKIN YILLIK RAPOR

I- GENEL BiLGILER

Miikellefin Adi, Unvani

Bagli oldugu vergi dairesi ve vergi kimlik numarasi

Adresi

Faaliyet konusu

Organizasyon yapis1

Mliskili kisiler hakkindaki bilgiler (vergi kimlik numaralari, adresleri, telefon numaralar1 vb.)

11- TRANSFER FiYATLANDIRMASI ANALIZINE iLiSKIiN BILGILER

Pesin fiyatlandirma anlagmasinin gegerli oldugu hesap dénemi iginde iligkili kisiler arasinda ger¢eklesen miilkiyet
iliskilerindeki degisikler, kurumun organizasyon yapisindaki degisiklikler

Emsallere uygun fiyat/bedelin tespitinde esas alinan kosullarin veya varsayimlarin gegerliligini strdiirtp
siirdiirmedigine iligkin bilgi

Ilgili hesap dénemi icinde anlasmada dngoriilen kosullar/kritik varsayimlardan karsilanamayanlarin neler oldugu ve
ilgili kosullar/kritik varsayimlarin saglanamamasinin nedenleri

Ustlenilen islevler ve riskler, kullanilan varliklar, ekonomik sartlar, sdzlesme sartlar1 ve yerine getirilen hizmetlerde
yil i¢inde gergeklesen 6nemli maddi degisiklikler

Gayri maddi varliklarin miilkiyetine ve alinan veya 6denen gayri maddi hak bedellerine iligkin bilgi,

Anlagmaya taraf olan kurumlarin mali yapilarinin 6zeti ve miikellefin mali yapisini etkileyebilecek diizeydeki
degisiklikler

Mliskili kisiler tarafindan anlasmada yer almayan farkli muhasebe standartlar1 ve yontemleri kullanilmaya baslanmis
ise bunlara iliskin bilgi

Anlagsmada ongoriilen iglemlerin gergeklesme tarihleri, miktarlar1 ve ilgili islemde 6demeyi yapan veya 6demeyi
alan taraf

Anlasmada belirtilen yontem ile hesaplanan fiyat ve hesaplama siireci, anlagsmada belirtilen yontemin ilgili hesap
doneminde uygulamasina iligkin bilgi

Anlasmada, y1llik raporda yer almas: tespit edilen diger hususlar.

I11- SONUC
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Ek:2

TRANSFER FiYATLANDIRMASI,

KONTROL EDIiLEN YABANCI
KURUM VE ORTULU
SERMAYEYE ILiSKiN FORM"

KURUMA ILISKIN GENEL BILGILER

Vergi Kimlik No

Kurum Sicil No

Kurum Unvam

Faaliyet Kodu

irtibat Telefonu ve Faks No

Vergilendirme Donemi

TRANSFER FiYATLANDIRMASI KAPSAMINDAKI iLiSKiLi KiSiLERE iLiSKiN BiLGILER

Yurt icinde Bulunan Vergi Kimlik No
iliskili Kisi Ad-
Unvani

Yurt Disinda Bulunan | Iiliskili Kisinin Bulundugu
Hiskili Kisi Adi- Ulke
Unvam

OB WIN|F-

ILISKILi KiSILERLE GERCEKLESTIRILEN TRANSFER FiYATLANDIRMASINA iLiSKIiN

ISLEMLER**

Alm Satim
(YTL) (YTL)

Varhklar

Hammadde-Yar1 Mamul

Mamul-Ticari Mallar

Gayri maddi Haklar/Varhklar (Edinilen veya kullanilan)

Kiralamalar

afbwIN|-

Diger (Belirtiniz)

Hizmetler

Insaat-Onarim-Teknik

Arastirma ve Gelistirme

Komisyon

[(el e RN} No)}

Diger (Belirtiniz)

Mali islemler

CAribh Shoslbnmn Moahrmotr -
Fatin >utton Viehmet (g

T

Pbx F:
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10 | Odiin¢ Para/Kredi- Faiz
11 Vadeli islemler (Tiirev iiriinler)
12 | Sigorta
13 | Menkul Kiymetler
14 | Diger (Belirtiniz)
Diger islemler

15 | ikramiye ve Benzeri Odemeler
16 | Grup I¢i Hizmetler
17 Diger (Belirtiniz)

Yapilan Islemlerin Toplam

TRANSFER FIYATLANDIRMASINA KONU OLAN iSLEMLERDE KULLANILAN YONTEMLER

Alm Satim
(YTL) (YTL)

Karsilastirilabilir Fiyat Yontemi
Maliyet Art1 Yontemi

Yeniden Satis Fiyat1 Yontemi

Kar Boliisiim Yontemi

isleme Dayah Net Kir Marji Yontemi
Miikellefce Belirlenen Yontem
Toplam islem Tutar

KURUMUN YURTDISI iSTIRAKLERINE ILISKiN BILGILER

Kanuni veya Is
Merkezinin
Bulundugu Ulke

Kurumun Sermaye, Oy | Yurtdisi istirakin
veya Kar Payr Oram Gayrisafi Hasilati

Yurtdis: Istirakin
Unvam

G| WIN|F

ORTULU SERMAYE UYGULAMASINA ILiSKiN BILGILER***

Aktif Toplanm
Toplam Borg¢lar

41
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Oz Sermaye Tutar

Toplam Faiz Giderleri

Toplam Kur Farki Giderleri

ILISKIiLI KiSILERDEN (ISTIRAKLER DAHIL) TEMIN EDILEN BORCLARA ILISKIN BILGILER****

Borg¢ Verenin
Unvam veya Adi-
Soyadi

Vergi Kimlik Borcun Alindig Borcun Odendigi
. Borcun Tutar1 .
Numarasi Tarih Tarih

GO WIN|F

Toplam

ACIKLAMALAR:

* Bu form, kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan doldurulacaktir. Formda yer
alan transfer fiyatlandirmasi, kontrol edilen kurum kazanci ve ortiilii sermayeye
iliskin islemlerin bir veya birkacinin bulunmasi durumunda sadece bu isleme
iliskin kisim doldurulacak olup, formda belirtilen s6z konusu islemlerin
bulunmamasi durumunda bu form doldurulmayacak ve beyanname ekinde de
gonderilmeyecektir.

**  Formda yer alan islemlerin alim ve satimindan kastedilen; alim satimin
yapilmasi ya da hizmetin ahmp verilmesi olarak anlasilmalidir. Ornegin, kiralama
veya kiraya verme islemleri, 6diin¢ para ahinmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve
benzeri 6demeleri gerektiren islemler mal veya hizmet alim ya da satimdir.

Formda yer alan “Alm” siitununa, iliskili kisi tarafindan saglanan islem tutari,
“Satim” siitununa ise iliskili kisiye saglanan islem tutar1 yazilacaktir.

Formda yer alan gayri maddi haklar/varhklar, patent, ticari marka, ticari unvan,
tasarim ya da model gibi sinai varhiklarin kullamm hakki ile edebi, sanatsal
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eserlerin miilkiyet haklari ile ticari bilgi birikimi (know how) ve ticari sirlar gibi
fikri haklar kapsamaktadir.

“Diger islemler” béliimiiniin 16 numarah satirinda yer alan Grup I¢i Hizmetler,
iliskili sirketler arasinda gerceklesen, genellikle aym1 gruba bagh sirketlerden
birinin digerlerine verdigi hizmetleri ifade etmektedir.

**%* Bu boliim, asagida yer alan agiklamalar cergevesinde doldurulacaktir.

- Aktif Toplam ve Toplam Bor¢lar; kurumun hesap donemi basinda ¢ikartilms
olan bilAngosunda yer alan bilgilere gore doldurulacaktir.

- Oz Sermaye Tutari; kurumun 6z sermayesi bu tabloda yer alan Aktif Toplanm
ve Toplam Borglar dikkate alinarak, 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel
Tebliginin “12.1.5” boliimiinde yapilan aciklamalar cercevesinde hesaplanacaktir.
- Toplam Faiz Giderleri; hesap donemi icinde gerceklesen ve maliyetlere veya
faaliyet giderlerine intikal etmis olan faiz ve kur farki giderlerinin toplam
yazilacaktir.

- Toplam Kur Farki Giderleri; bu béliime, 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel
Tebliginin “12” nci boliimiinde yer alan agiklamalar ¢ercevesinde ortiilii sermaye

uygulamasina konu olan borclar yazilacaktir.

##x% Ortiilii sermaye diizenlemesinde yer alan iliskili Kisiler dikkate ahnacaktir.
Ek:3
YILLIK TRANSFER FiYATLANDIRMASI RAPORU

I- GENEL BIiLGILER

Miikellefin faaliyet alani, gergeklestirilen islevler, istlendikleri riskler, sahip olduklart
varliklar, ekonomik kosullar, pazar kosullar ve is stratejileri hakkindaki bilgiler

11- ILISKILi KiSILER HAKKINDAKI BiLGiLER

Tliskili kisilerin vergi kimlik numaralari, adresleri, telefon numaralar1 vb. ile iliskili kisilerin
faaliyet alani, bu alandaki ekonomik kosullar, pazar kosullari, yasal diizenlemeler, is

stratejileri, iligkili kisilerin gergeklestirdigi islevler, istlendikleri riskler, sahip olduklari
varliklar hakkinda ayrintili bilgiler

I11- iLiSKiLi KiSILER ARASINDAKi iSLEMIN AYRINTILARINA iLiSKiN
BiLGILER

Tliskili kisiler arasindaki biitiin islemlere ve sozlesmelere ait ayrintili bilgiler
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IV- TRANSFER FiYATLANDIRMASI ANALIZLERINE ILiSKiN BILGILER

Karsilagtirilabilirlik analizine iliskin ayrintilar ve karsilastirilabilir iglemlerin seg¢iminde
kullanilan kistaslar, karsilastirilabilirligin tespitinde diizeltim yapilmis ise buna iliskin
ayrintili  bilgiler, kullanilan transfer fiyatlandirmasi yonteminin diger ydntemlerle
karsilastirilarak bu yontemin kullanilma gerekgeleri ile bu ydntemin en uygun ydntem
olduguna iliskin bilgi, belge ve hesaplamalar, emsallere uygun fiyat/bedel veya kar marjinin
saptanmasinda kullanilan hesaplamalara iliskin ayrintili bilgiler, emsal fiyat aralif1 tespit
edilmis ise bu araliga iligkin hesaplamalari igeren ayrintili bilgiler

V- SONUC
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